REGULAMIN UBEZPIECZENIOWYCH FUNDUSZY KAPITALOWYCH (RUFK/GR/1/2018)

Niniejszy regulamin ma zastosowanie do uméw Grupowego Ubezpieczenia na
Zycie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym zawieranych przez Aviva
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA (zwane dalej , Towarzystwem”).

I.  DEFINICJE

1. Dzien Roboczy — kazdy dzien od poniedziatku do pigtku, z wytaczeniem
dni ustawowo wolnych od pracy;

2. Dzien Wyceny —dzien, na ktéry dokonuje sie wyceny aktywow Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu oraz ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na jednostke Funduszu;

3. Fundusz, Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy — Ubezpieczeniowy
Fundusz Kapitatowy utworzony w celu inwestowania srodkow pienigeznych
pochodzacych ze sktadek ubezpieczeniowych, wskazany w Wykazie;

4. Optata za zarzadzanie i administracje Ubezpieczeniowym Fundu-
szem Kapitatowym — optata procentowa (stanowi okreslony procent
wartosci aktywdw funduszu) potracana tytutem zarzadzania i administro-
wania danym Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym;

5. Regulamin — niniejszy Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy Kapita-
towych. W kwestiach nieuregulowanych w Regulaminie stosuje sie posta-
nowienia ogdlnych warunkéw ubezpieczenia przewidzianych dla Umowy
lub warunkéw Klauzuli Kapitatoweyj;

6. Rynek Aktywny - rynek spetniajacy facznie nastepujace kryteria:

a) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprze-
dawcy,

¢) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci;

7. Umowa — umowa grupowego ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym zawierana z Towarzystwem;

8. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu — wartos¢ aktywodw Funduszu
pomniejszona o jego zobowigzania;

9. Wartos$¢ Godziwa — wartos¢, o ktérej mowa w Ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci, tj. kwota, za jaka dany sktadnik aktywow mogtby
zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakgji

rynkowej;
10. Wykaz - lista Funduszy oferowanych w ramach Umowy:
a) Fundusz Akgji,
b) Fundusz Dtuzny Aktywnej Selekgji,
¢) Fundusz Dynamiczny,
d) Fundusz Dynamiczny Aktywnej Selekgji,
e) Fundusz Gwarancji Zysku,
f)  Fundusz Gwarantowany,
g) Fundusz Miedzynarodowy,
h) Fundusz Pieniezny,

Fundusz Spotek Dywidendowych,

Fundusz Stabilnego Wzrostu,

k) Fundusz Stabilny Aktywnej Selekgji,

) Fundusz Zréwnowazony,

m) Fundusz Zréwnowazony Aktywnej Selekgji.

Il. POSTANOWIENIA OGOLNE

1. Kazdy z Funduszy tworzy wyodrebnione pojeciowo aktywa Towarzystwa
zbierane i inwestowane z przeznaczeniem na okreslone wyptaty prze-
widziane w Umowie. Wyodrebnione na powyzszych zasadach aktywa
pozostaja wytaczna wiasnoscia Towarzystwa, ktére decyduje o formach,
kierunkach i sposobach ich inwestowania, zarzadzania, jak réwniez prze-
chowywania. Ubezpieczajacy, ubezpieczony, uposazony, ani inne osoby
uprawnione z Umowy nie moga zada¢ wydzielenia poszczegélnych
aktywow przypisanych do danego Funduszu.

2. Aktywa Funduszy lokowane sq z zachowaniem zasad dywersyfikacji i ogra-
niczen inwestycyjnych okreslonych w obowiazujacych przepisach. Towa-
rzystwo okresla minimalny i maksymalny udziat wartosci lokat Funduszu
w poszczegdlnych rodzajach aktywéw w tacznej wartosci aktywow

Funduszu, biorac pod uwage cel inwestycyjny Funduszu oraz profil ryzyka
inwestycyjnego Funduszu. W razie przekroczenia ustalonych limitéw, Towa-
rzystwo podejmie dziatania w celu dostosowania w terminie 3 (trzech)
miesiecy stanu aktywéw Funduszu do tych limitow.

Informacje o limitach udziatu wartosci lokat Funduszy w poszczegolnych
rodzajach aktywoéw znajduja sie w dalszej czesci Regulaminu.

ZASADY TWORZENIA | UMARZANIA JEDNOSTEK FUNDUSZY ORAZ
ZASADY | TERMINY ICH WYCENY

Jednostki Funduszu powstajg w momencie wprowadzenia aktywoéw do
Funduszu. Wartos¢ aktywéw dodanych do dotychczasowych aktywédw
Funduszu zostaje podzielona przez warto$¢ jednostki danego Funduszu,
obowigzujaca w dniu jej powstania, z uwzglednieniem koniecznych zaokra-
glen.

Umorzenie jednostek Funduszu jest zwiazane ze zmniejszeniem aktywdw
Funduszu. Warto$¢ aktywow wycofanych z Funduszu nie moze by¢ wyzsza
niz iloczyn liczby umorzonych jednostek oraz wartosci jednostki obowia-
zujacej w dniu ich umorzenia, z uwzglednieniem koniecznych zaokraglen.

Wartos$¢ jednostek Funduszu Gwarantowanego i Funduszu Gwarandji Zysku
jest okreslana na kazdy dzien. Warto$¢ jednostek pozostatych Funduszy jest
okreslana na kazdy dzien roboczy oraz na kazdy ostatni dzien miesigca
kalendarzowego.

Wycena jednostek Funduszu dokonywana jest najpdzniej w pierwszym dniu
roboczym po dniu, na ktéry wartos¢ tych jednostek jest ustalana.

Dokonujac wyceny jednostek Funduszu, Towarzystwo stosuje zasady
opisane szczegdtowo ponizej, odrebnie ustalone dla Funduszu Gwaran-
towanego i Funduszu Gwarancji Zysku oraz dla pozostatych Funduszy.

a) Ustalanie Wartosci Netto Aktywow Funduszu i wycena jednostek
Funduszu Gwarantowanego.

i.  Wartos¢ aktywow i zobowigzan Funduszu jest ustalana w kazdym
Dniu Wyceny z doktadnoscia do jednego grosza.

ii.  Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich
aktywoéw Funduszu w dniu, na ktéry dokonywana jest wycena
aktywodw Funduszu, pomniejszonej o zobowiazania.

iii. Wartos¢ jednostek Funduszu ustala sie przy zastosowaniu rynko-
wych stép procentowych z uwzglednieniem Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na jednostke Funduszu. Obowiazujaca wartos¢
jednostek Funduszu nie odzwierciedla w petni zyskdw inwesty-
cyjnych osigganych z aktywéw Funduszu, ani ewentualnych
strat. Dochody inwestycyjne czesciowo przektadaja sie na wzrost
wartosci jednostek Funduszu, jednak ich czes¢ przeznaczona
jest na pokrycie ewentualnych strat, co pozwala na zwiekszanie
wartosci jednostek w okresach gorszej koniunktury na rynkach
finansowych i zapobiega zmniejszeniu sie jej wartosci w tym
okresie oraz zapewnia bardziej rownomierny jej wzrost.

iv. Towarzystwo gwarantuje, ze wartos¢ jednostek Funduszu na dany
Dzien Wyceny nie bedzie nizsza niz ich warto$¢ na poprzedni Dzien
Wyceny.

v.  Towarzystwo ponosi ryzyko, ze Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
podzielona przez liczbe jednostek w Dniu Wyceny bedzie nizsza niz
wartos¢ jednostek Funduszu na poprzedni Dzien Wyceny. Ewen-
tualny niedobdr jest pokrywany aktywami Towarzystwa.

b) Ustalanie Wartosci Netto Aktywdw Funduszu i wycena jednostek
Funduszu Gwarangji Zysku.

i.  Wartos¢ aktywow i zobowigzan Funduszu jest ustalana w kazdym
Dniu Wyceny z doktadnosciag do jednego grosza.

ii.  Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich
aktywéw Funduszu w dniu, na ktéry dokonywana jest wycena
aktywéw Funduszu, pomniejszonej o zobowigzania. Wartos¢
jednostek Funduszu ustala sie przy zastosowaniu gwarantowane;j
stopy zwrotu obowigzujacej w okresie gwarancji.

iii. Przyrost wartosci jednostek Funduszu jest staty w okresie gwarandji
i zalezny od wysokosci gwarantowanej stopy zwrotu.

iv. Wysokos¢ gwarantowanej stopy zwrotu obowigzujaca w okresie
gwarancji publikowana jest przed rozpoczeciem tego okresu na



stronie internetowej Towarzystwa. Okres gwarancji nie moze by¢
krétszy niz kwartat kalendarzowy.

c) Ustalanie Wartosci Netto Aktywow Funduszu i wycena jednostek
Funduszy innych niz Fundusze z gwarandja.

i.  Wartos¢ aktywow i zobowigzan Funduszu jest ustalana w kazdym
Dniu Wyceny z dokfadnoscia do jednego grosza.

ii. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich
aktywéw Funduszu w dniu, na ktéry dokonywana jest wycena
aktywow Funduszu, pomniejszonej o zobowigzania.

iii. Wartos¢ jednostek Funduszu ustala sie dzielac Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu przez liczbe jednostek Funduszu w Dniu Wyceny.
Wartos¢ jednostek Funduszu jest podawana z doktadnoscig do
4 (czterech) miejsc po przecinku.

6. Zasady wyceny aktywow.

a) Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie
wedtug wiarygodnie oszacowanej Wartosci Godziwej.

b) Aktywa Funduszu moga byc¢ inwestowane w sposéb posredni poprzez
inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takze
w sposéb bezposredni w papiery wartosciowe, instrumenty finansowe
i inne aktywa. Szczegdtowe informacje o funduszach inwestycyjnych,
ktorych jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne wchodza
w skfad aktywow Funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, mozna
znalez¢ w prospektach informacyjnych tych funduszy inwestycyjnych
dostepnych na stronie internetowej Towarzystwa.

c) Papiery wartosciowe, instrumenty finansowe nie bedace papierami
wartosciowymi i inne aktywa wycenia sie wg ponizszych zasad.

i.  Sktadniki lokat Funduszu notowane na Rynku Aktywnym.

Instrumenty finansowe notowane na Rynku Aktywnym wycenia
sie wg kursu zamkniecia z Dnia Wyceny.

Jezeli instrument finansowy jest notowany na wiecej niz jednym
Rynku Aktywnym, Towarzystwo dokonuje wyboru rynku gtéw-
nego na podstawie wolumenu obrotéw w miesigcu poprzedza-
jacym miesigc wyceny.

Pozostate skfadniki lokat Funduszu wycenia sie wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny ustalonego na
Rynku Aktywnym kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik,
to wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

ii. Skfadniki lokat Funduszu nienotowane na Rynku Aktywnym.

Jednostki uczestnictwa nienotowane na Rynku Aktywnym
wycenia sie wedtug ostatniej, ogtoszonej przez dany fundusz
lub wtasciwg instytucje, wartosci aktywow netto funduszu na
jednostke skorygowang o ewentualne, znane funduszowi zmiany
Wartosci Godziwej, jakie wystapity od momentu ogtoszenia do
Dnia Wyceny.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na Rynku Aktywnym
wycenia sie ustalajac ich Wartos¢ Godziwa, ktdra szacuje sie przy
zastosowaniu stopy rentownosci w terminie do wykupu.

Pozostate sktadniki lokat Funduszu nienotowane na Rynku
Aktywnym wyceniane sg wedtug wiarygodnie ustalonej Wartosci
Godziwej na podstawie oszacowania wartosci sktadnika lokat
Funduszu za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji
i stosowanych przez inne podmioty rynku finansowego.

iii. Wartos¢ jednostek Funduszu Dynamicznego Aktywnej Selekcji,
Funduszu Zréwnowazonego Aktywnej Selekgji, Funduszu Stabil-
nego Aktywnej Selekcji, Funduszu Dtuznego Aktywnej Selekgji
nie jest ustalana, jezeli z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa
nie mozna dokonac wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow
danego Funduszu. W takim przypadku - przez okres, w jakim nie
jest mozliwe ustalenie wartosci jednostek danego Funduszu — nie
sg tworzone ani umarzane jednostki tego Funduszu, a co za tym
idzie w umowie ubezpieczenia nie sa dokonywane operacje, ktére
wymagaja utworzenia lub umorzenia jednostek tego Funduszu,
tj. alokacja sktadki, transfer srodkow, czesciowa lub catkowita
wyptata wartosci rachunku. Towarzystwo moze zawiesi¢ doko-
nywanie tych operacji rowniez wtedy, gdy zostato zawieszone
zbywanie lub odkupywanie jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych majacych siedzibe na obszarze Polski lub tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwesto-
wania majace siedzibe za granica, za posrednictwem ktorych
lokowane sg aktywa danego Funduszu — na czas trwania tych
ograniczen. Operacje, o ktérych mowa powyzej, maja miejsce
niezwtocznie po ustaniu powyzszych przeszkod.

IV. ZAOFEROWANIE NOWEGO FUNDUSZU.

Towarzystwo moze w ramach Umowy zaoferowa¢ nowy Fundusz, zmieniajac
tym Wykaz oferowanych Funduszy. Aktualny Wykaz Funduszy oferowanych

w ramach Umowy oraz informacje o zasadach dziatania tych Funduszy znajduja
sie na stronie internetowej Towarzystwa.

V. LIKWIDACJA FUNDUSZU

1.
2.

VI

VII.

Towarzystwo moze zlikwidowa¢ Fundusz oferowany w ramach Umowy.

Towarzystwo udostepnia informacje o planowanej likwidacji Funduszu z co
najmniej 3-miesiecznym wyprzedzeniem, wskazujac:
a) nazwe likwidowanego Funduszu;
b) date jego likwidadji;
c) termin, w jakim mozna ztozy¢:
i. wniosek o przeliczenie jednostek likwidowanego Funduszu

na jednostki innego Funduszu, z wylaczeniem przeliczenia na
jednostki Funduszu Gwarantowanego,

ii. odwiadczenie o wyborze Funduszu, innego niz Fundusz Gwaran-
towany, w ktérego jednostki bedzie alokowana czes¢ sktadek
ubezpieczeniowych dotychczas alokowana w jednostki likwido-
wanego Funduszu;

d) nazwe Funduszu, na ktérego jednostki zostang przeliczone jednostki
likwidowanego Funduszu lub w ktérego jednostki bedzie alokowana
cze$¢ sktadek ubezpieczeniowych dotychczas alokowana w jednostki
likwidowanego Funduszu — w przypadkach, gdy Towarzystwo nie
otrzyma dyspozydji, o ktérej mowa w pkt ¢ lub nie bedzie ona spet-
nia¢ warunkéw lub ograniczen wynikajacych z Umowy. Fundusz wska-
zany w tym celu przez Towarzystwo bedzie tym Funduszem z Wykazu,
ktoérego cel inwestycyjny oraz strategia lokowania aktywoéw beda,
zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa, najbardziej zblizone do celu
inwestycyjnego oraz strategii lokowania aktywéw likwidowanego
Funduszu.

W dniu likwidagji Funduszu:
a) nastgpiag zmiany Funduszy, wynikajace z pkt 2 d);

b) nastapi przeniesienie aktywoéw likwidowanego Funduszu do Funduszy,
o ktérych mowa w pkt 2 d).

Do zmian Funduszy wynikajacych z pkt 2 stosuje sie odpowiednio posta-
nowienia Umowy, z tym ze:

a) Towarzystwo nie pobiera optat za dokonanie tych zmian;

b) zmiany te nie pomniejszaja liczby operacji tego typu, ktére zgodnie
z postanowieniami Umowy sq wykonywane bez pobrania optaty.

ZASADY | KRYTERIA DOBORU LOKAT SEUZACE PODJECIU DECYZJI
O LOKOWANIU SRODKOW W AKTYWA FUNDUSZY.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku dtuznych papieréw
wartosciowych w tym nieskarbowych dtuznych papieréw wartosciowych
oraz rynku akdji, stuzacej podjeciu decyzji o lokowaniu $srodkéw w poszcze-
gdlnych rodzajach aktywdw oraz doborze papierdw wartosciowych, stoso-
wane sa gtéwnie:

a) analiza sytuacji gospodarczej kraju;

b) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecng i prognozowang sytu-
acje ekonomiczno-finansowa i pozycje rynkowa poszczegodlnych spétek
lub emitentéw;

¢) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz
stopy inflacji;

d) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych;

e) ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegélnych instrumentéw finan-
sowych;

f) ocena ryzyka braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci
ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

Dodatkowo dla Funduszu Spoétek Dywidendowych przy ocenie biezacej
i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji oraz rynku finansowych instru-
mentow dtuznych, stuzacej podjeciu decyzji o lokowaniu srodkéw
w poszczegolnych rodzajach aktywdw oraz doborze papieréw wartoscio-
wych stosowana jest réwniez ocena spodziewanych poziomoéw dywidend
dla poszczegoélnych spoétek i rynkéw akgji.

Dodatkowo dla Funduszu Miedzynarodowego przy ocenie biezacej
i prognozowanej sytuacji na rynkach swiatowych akgji oraz rynku dtuznych
papieréw wartosciowych, stuzacej podjeciu decyzji o lokowaniu srodkow
w poszczegolnych rodzajach aktywdw oraz doborze papieréw wartoscio-
wych i innych instrumentéw finansowych, stosowana jest réwniez: analiza
sytuacji gospodarczej poszczegdlnych krajéw i regiondw oraz biezaca
i prognozowana relacja ztotego do euro i dolara amerykanskiego oraz
innych walut obcych.

OPIS RYZYK INWESTYCYJNYCH ZWIAZANYCH Z INWESTOWANIEM
W JEDNOSTKI FUNDUSZY

Ryzyka inwestycyjne zwigzane z inwestowaniem $rodkéw w Fundusze,
niezaleznie od innych podziatéw lub klasyfikacji wynikajacych z odrebnych



przepiséw prawa, zostaty na potrzeby Regulaminu podzielone na cztery
grupy: bezpieczny profil ryzyka inwestycyjnego, niskie ryzyko inwestycyjne,
Srednie ryzyko inwestycyjne oraz wysokie ryzyko inwestycyjne.

2. Inwestujac w jednostki Funduszy nalezy wzig¢ pod uwage ryzyka inwesty-
cyjne zwigzane z opisang w Regulaminie polityka inwestycyjng Funduszy
wraz z limitami inwestycyjnymi, okreslajacymi w szczegdlnosci proporcje
miedzy instrumentami udziatowymi a instrumentami dfuznymi w ramach
aktywow Funduszy.

3. Do najwazniejszych ryzyk inwestycyjnych, ktére nalezy wzia¢ pod uwage
inwestujac w jednostki Funduszy naleza:

a) ryzyko nieosiagniecia oczekiwanej stopy zwrotu, a w szczegdlnosci
nieosiggniecia dochodu z inwestycji w jednostki Funduszy w zwiazku
z przyjeta, w ramach polityki inwestycyjnej, alokacja poszczegoéinych
rodzajow aktywow oraz selekcjg poszczegélnych sktadnikdw aktywow
Funduszy;

b) ryzyko rynkowe przejawiajace sie zmiennoscig cen papieréw wartoscio-
wych wynikajaca z ogélnych tendencji rynkowych panujacych w kraju
i na Swiecie. W szczegodlnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig wysta-
pienia silnych spadkéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego
cen papieréw wartosciowych;

c) ryzyko kredytowe emitentéw instrumentow finansowych, a takze
wynikajgce z pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym
obnizenia jego ratingu kredytowego przez uznang agencje ratin-
gowa, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci jednostki
Funduszu;

d) ryzyko specyficzne dotyczace w szczegdlnosci instrumentéw udzia-
towych, zwiazane z sytuacja poszczegdlnych spétek (emitentéw) i ich
kondycja finansowa, ktérej pogorszenie sie moze spowodowac zmniej-
szenie wartosci akgji i innych papieréw wartosciowych tych spotek.
Ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela;

e) ryzyko ptynnosci wynikajace z mozliwosci wystapienia sytuacji,
w ktorej ze wzgledu na niskie obroty danym papierem wartosciowym
nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papieréw warto-
sciowych bez znaczacego wplywu na jego cene;

f) ryzyko walutowe zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika
aktywow Funduszy w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej
denominowany jest dany sktadnik aktywéw Funduszu. Ryzyko to
w szczegdlnosci dotyczy inwestowania w jednostki Funduszu Miedzy-
narodowego.

g) ryzyko inflacji zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych
stép procentowych.

4. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z inwestowaniem w jednostki Funduszy
ponoszone jest przez ubezpieczajacego i inng osobe uprawniong zgodnie
z warunkami Umowy do otrzymania wartosci wykupu/wartosci rachunku,
z zastrzezeniem zdania nastepnego. W przypadku Funduszu Gwarantowa-
nego oraz Funduszu Gwarancji Zysku Towarzystwo gwarantuje uzyskanie
okreslonych stop zwrotu w okreslonym czasie na zasadach szczegétowo
okreslonych w Regulaminie.

VIll. CHARAKTERYSTYKA FUNDUSZY
1. Fundusz Akgji

Celem inwestycyjnym Funduszu Akgji jest uzyskanie w dtugim terminie dochodu
poprzez inwestycje na rynku akgcji. Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia
wyzej okreslonego celu.

Fundusz Akgji jest Funduszem o wysokim ryzyku inwestycyjnym.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w akcjach, dtuznych papierach warto-
$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub inne podmioty, certyfikatach
inwestycyjnych, jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub
tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica, listach zastawnych, pozyczkach, depozytach
bankowych oraz srodkach pienieznych, w tym zgromadzonych na rachunkach
bankowych. Aktywami Funduszu mogga by¢ instrumenty pochodne: opcje,
transakcje terminowe typu futures, transakcje zamienne. Poza wyzej wymienio-
nymi aktywami w sktad Funduszu moga wchodzi¢ inne aktywa, ktére zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami, moga stanowic pokrycie rezerw techniczno-
-ubezpieczeniowych.

Aktywa Funduszu lokowane sg gtéwnie w akcjach, w tym w szczegdlnosci
akcjach notowanych na gietdzie papieréw wartosciowych w Warszawie. Ryzyko
inwestycyjne Funduszu jest ograniczane poprzez dobér do Funduszu akgji
spotek reprezentujgcych rozne branze oraz wysokie zdywersyfikowanie pakietu
akgji. Gtownym kryterium doboru akcji spotek do Funduszu jest analiza funda-
mentalna uwzgledniajaca ocene sytuacji ekonomiczno-finansowej i perspektyw
rozwoju poszczegodlnych spotek i branz. Poziom wartosci jednostki Funduszu
w znacznym stopniu zalezy od koniunktury na gietdzie papieréw wartosciowych
w Warszawie.

Wartos¢ jednostki Funduszu moze wykazywa¢ bardzo wysoka zmiennos¢
i podlegac zaréwno krétkoterminowym, jak i dtugoterminowym tendencjom
spadkowym.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane bezposrednio w papierach wartoscio-
wych, instrumentach finansowych nie bedacych papierami wartosciowymi oraz
innych aktywach lub posrednio — w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe na obszarze
Polski lub tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica.

Udziat lokat w akcjach w wartosci aktywéw Funduszu uzalezniony jest od
oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji i rynku finansowych
instrumentow dtuznych.

2. Fundusz Dtuzny Aktywnej Selekdji

Celem inwestycyjnym Funduszu Diuznego Aktywnej Selekgji jest stabilny wzrost
wartosci jednostki Funduszu. Towarzystwo nie gwarantuje osiagniecia wyzej
okreslonego celu.

Fundusz Dtuzny Aktywnej Selekgji jest Funduszem o niskim ryzyku inwesty-
cyjnym.

Aktywa Funduszu moga byc¢ lokowane w certyfikatach inwestycyjnych lub
jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, tytutach uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za
granica, diuznych papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa
lub inne podmioty, listach zastawnych, pozyczkach, depozytach bankowych
oraz $rodkach pienieznych, w tym zgromadzonych na rachunkach bankowych.
Aktywami Funduszu moga by¢ bezposrednio lub posrednio (poprzez inwe-
stycje w certyfikaty inwestycyjne lub jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica) instrumenty pochodne, w tym niewy-
standaryzowane instrumenty pochodne. Poza wyzej wymienionymi aktywami
w sktad Funduszu moga wchodzi¢ inne aktywa o charakterze dtuznym, ktére
zgodnie z obowiazujacymi przepisami moga stanowi¢ pokrycie rezerw tech-
niczno-ubezpieczeniowych.

Aktywa Funduszu, w dominujacym stopniu w sposéb posredni poprzez inwe-
stycje w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokowane sq w dtuz-
nych papierach wartosciowych, zaréwno skarbowych tj. emitowanych przez
Skarb Panstwa (i jego odpowiedniki w innych panstwach nalezacych do OECD)
lub banki centralne panstw nalezacych do OECD, jak i nieskarbowych tj emito-
wanych przez podmioty inne niz Skarb Panstwa (i jego odpowiedniki w innych
panstwach nalezacych do OECD) lub banki centralne panstw nalezacych do
OECD. Lokowanie aktywdw Funduszu w dtuznych papierach wartosciowych,
w tym dtugoterminowych obligacjach o statym oprocentowaniu, oraz utrzy-
mywanie czesci aktywédw Funduszu w nieskarbowych dtuznych papierach
wartosciowych powoduje, ze wartos¢ jednostki Funduszu moze wykazywac
zmiennos¢ i podlegac tendencjom spadkowym w zaleznosci od zmian poziomu
rynkowych stop procentowych oraz zmian rynkowej wyceny wiarygodnosci
kredytowej emitentow, ktérych dtuzne papiery wartosciowe wchodza w sktad
aktywodw Funduszu. Pozostatg czes¢ aktywow Funduszu stanowic bedg gtdwnie
$rodki pieniezne.

Udziat nieskarbowych dtuznych papierow wartosciowych w tgcznej wartosci
aktywéw Funduszu uzalezniony jest od oceny biezacej i prognozowanej
sytuacji na rynku tych papierow wartosciowych oraz sytuacji poszczegélnych
emitentow.

3. Fundusz Dynamiczny

Celem inwestycyjnym Funduszu Dynamicznego jest uzyskanie w diugim
terminie dochodu poprzez inwestycje na rynku akgji. Towarzystwo nie gwaran-
tuje osiagniecia wyzej okreslonego celu.

Fundusz Dynamiczny jest Funduszem o wysokim ryzyku inwestycyjnym.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w akcjach, gtéwnie w akcjach notowa-
nych na gietdzie papieréw wartosciowych w Warszawie, dtuznych papierach
wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub inne podmioty, certyfi-
katach inwestycyjnych, jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
lub tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwesto-
wania majace siedzibe za granica, listach zastawnych, pozyczkach, depozytach
bankowych oraz $rodkach pienieznych, w tym zgromadzonych na rachunkach
bankowych. Aktywami Funduszu mogg by¢ instrumenty pochodne, jak opcje,
transakcje terminowe typu futures, transakcje zamienne. Poza wyzej wymienio-
nymi aktywami w sktad Funduszu moga wchodzi¢ inne aktywa, ktére zgodnie
z obowiazujgcymi przepisami moga stanowi¢ pokrycie rezerw techniczno-ubez-
pieczeniowych.

Aktywa Funduszu lokowane sa gtéwnie w akcjach, w tym w szczegoélnosci
akcjach notowanych na gietdzie papieréw wartosciowych w Warszawie.

Ryzyko inwestycyjne Funduszu jest ograniczane poprzez dobér do Funduszu
akgji spotek reprezentujacych rézne branze oraz wysokie zdywersyfikowanie



pakietu akgji. Gtéwnym kryterium doboru akcji spétek do Funduszu jest analiza
fundamentalna uwzgledniajaca ocene sytuacji ekonomiczno-finansowej
i perspektyw rozwoju poszczegdlnych spoétek i branz. Poziom wartosci jednostki
Funduszu w znacznym stopniu zalezy od koniunktury na gietdzie papieréw
wartosciowych w Warszawie.

Wartos¢ jednostki Funduszu moze wykazywa¢ bardzo wysoka zmiennos¢
i podlegac zaréwno krétkoterminowym, jak i diugoterminowym tendencjom
spadkowym.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane bezposrednio w papierach wartoscio-
wych, instrumentach finansowych nie bedacych papierami wartosciowymi oraz
innych aktywach lub posrednio — w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe na obszarze
Polski lub tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica.

Udziat lokat w akcjach w wartosci aktywéw Funduszu uzalezniony jest od
oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych
instrumentow dtuznych.

4. Fundusz Dynamiczny Aktywnej Selekgji

Celem inwestycyjnym Funduszu Dynamicznego Aktywnej Selekdji jest uzyskanie
w dtugim terminie dochodu poprzez inwestycje na rynku akcji. Towarzystwo
nie gwarantuje osiggniecia wyzej okreslonego celu.

Fundusz Dynamiczny Aktywnej Selekgji jest Funduszem o wysokim ryzyku
inwestycyjnym.

Aktywa Funduszu moga byc lokowane w certyfikatach inwestycyjnych lub
jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, tytutach uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za
granica, akcjach, dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez
Skarb Panstwa lub inne podmioty, listach zastawnych, pozyczkach, depo-
zytach bankowych oraz srodkach pienieznych, w tym zgromadzonych na
rachunkach bankowych. Aktywami Funduszu moga by¢ bezposrednio lub
posrednio (poprzez inwestycje w certyfikaty inwestycyjne lub jednostki uczest-
nictwa w funduszach inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica) instrumenty
pochodne, jak opcje, transakcje terminowe typu futures, transakcje zamienne.
Poza wyzej wymienionymi aktywami w skiad Funduszu moga wchodzi¢ inne
aktywa, ktére zgodnie z obowigzujacymi przepisami moga stanowi¢ pokrycie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Aktywa Funduszu sq lokowane gtownie w akcjach, w dominujacym stopniu
w sposob posredni, poprzez inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych o charakterze akcyjnym. Pozostatg czes¢ aktywédw Funduszu
stanowi¢ beda gtownie srodki pieniezne. Wysokie ryzyko inwestycyjne zwia-
zane z mozliwoscia wystapienia spadkéw cen akdji jest ograniczane poprzez
dobdr akeji spotek reprezentujacych rézne branze oraz wysokie zdywersyfi-
kowanie pakietu akgji. Gtéwnym kryterium doboru spdétek do Funduszu jest
analiza fundamentalna uwzgledniajaca ocene sytuacji ekonomiczno-finan-
sowej i perspektyw rozwoju poszczegdlnych spétek i branz. Wartos¢ jednostki
Funduszu w znacznym stopniu zalezy od stanu koniunktury na rynkach akgji.

Udziat lokat w akcjach w wartosci aktywéw Funduszu uzalezniony jest od
oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych
instrumentéw dtuznych.

5. Fundusz Gwarancji Zysku

Celem inwestycyjnym Funduszu Gwarancji Zysku jest uzyskanie wynikéw
inwestycyjnych zapewniajacych dochéd poréwnywalny z innymi bezpiecznymi
formami oszczedzania.

Fundusz Gwarangji Zysku jest Funduszem o bezpiecznym profilu inwestycyjnym.

Fundusz Gwarancji Zysku niezaleznie od koniunktury na rynkach finansowych
zapewnia staly i bezpieczny dochdd. Towarzystwo gwarantuje przyrost wartosci
jednostki Funduszu okreslony procentowo w skali rocznej (gwarantowana stopa
zwrotu) dla wskazanego okresu (okres gwarancji), przy czym okres ten nie
moze by¢ krétszy niz kwartat kalendarzowy. Gwarantowana stopa zwrotu dla
danego okresu gwarangji i jego dtugosc¢ sg ogtaszane co najmniej 14 dni przez
zakonczeniem biezacego okresu gwarancji. Ogtoszenia dotyczace gwaranto-
wanej stopy zwrotu i okresu gwarandji sa publikowane na stronie internetowej
Towarzystwa.

Gwarantowana stopa zwrotu obowigzujgca w danym okresie gwarancji moze

by¢ zmieniona przez Towarzystwo w przypadku wystapienia przynajmniej

jednego z ponizszych nadzwyczajnych zdarzen:

a) dziatanie sity wyzszej;

b) zmiana przepiséw prawa skutkujgca niemoznoscia zapewnienia dotych-
czasowej gwarantowanej stopy zwrotu;

¢) niezdolnos¢ Skarbu Panstwa lub Narodowego Banku Polskiego do termino-

wego regulowania swoich zobowigzan z tytutu wyemitowanych papieréw
wartosciowych;

d) podjecie przez uprawnione organy administracji rzadowej badz inne
upowaznione podmioty decyzji o wprowadzeniu administracyjnej kontroli
kurséw walutowych.

Ogtoszenie o zmianie gwarantowanej stopy zwrotu wraz z informacja o jej
nowej wysokosci opublikowane zostanie na stronie internetowej Towarzy-
stwa nie pozniej niz w dniu poprzedzajacym dzien dokonania zmiany. Nowa
gwarantowana stopa zwrotu obowigzywac bedzie do konca biezacego okresu
gwarancji.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w dtuznych papierach wartosciowych
emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski
lub inne podmioty, depozytach bankowych, srodkach pienieznych, w tym zgro-
madzonych na rachunkach bankowych, certyfikatach inwestycyjnych, jednost-
kach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub tytutach uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za
granica. Poza wyzej wymienionymi aktywami w skifad Funduszu moga wcho-
dzi¢ inne aktywa, ktére zgodnie z obowigzujacymi przepisami moga stanowic
pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Fundusz lokuje srodki finansowe w taki sposoéb, aby osiggna¢ gwarantowang
stope zwrotu i jednoczesnie zapewni¢ jak najwiekszy stopien bezpieczen-
stwa przy jednoczesnym zachowaniu niezbednej ptynnosci srodkéw. Aktywa
Funduszu lokowane sg z zachowaniem zasad dywersyfikacji i ograniczen inwe-
stycyjnych okreslonych w obowigzujacych przepisach.

Towarzystwo zastrzega sobie prawo do czasowego zawieszenia mozliwosci
przeliczenia wptat oraz jednostek Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitato-
wych na jednostki Funduszu Gwarancji Zysku (dalej: czasowe zawieszenie). W
przypadku wniosku o przeliczenie wplaty lub jednostek Ubezpieczeniowych
Funduszy Kapitatowych na jednostki Funduszu Gwarancji Zysku - ztozonego
w okresie czasowego zawieszenia przez ubezpieczajacego albo inng osobe
uprawniong zgodnie z warunkami Umowy - Towarzystwo dokona takiego prze-
liczenia zamieniajac udziat Funduszu Gwarancji Zysku na udziat domysinego
funduszu docelowego. Domysinym funduszem docelowym bedzie Ubezpiecze-
niowy Fundusz Kapitatowy, ktérego cel inwestycyjny oraz strategia lokowania
aktywow beda, zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa, najbardziej zblizone
do celu inwestycyjnego oraz strategii lokowania aktywow Funduszu Gwarancji
Zysku. Ogtoszenie o czasowym zawieszeniu wraz ze wskazaniem domysinego
funduszu docelowego zostanie opublikowane na stronie internetowej Towa-
rzystwa nie pézniej niz w dniu poprzedzajacym dzien zawieszenia.

Czasowe zawieszenie moze nastapi¢ w przypadku:
a) ogloszenia zaplanowanej likwidacji Funduszu Gwarancji Zysku lub
b) spadku poziomu stop procentowych na rynku wyrazajacego sie:
i. spadkiem rentownosci co najmniej jednej sposrdd obligacji Skarbu

Panstwa notowanych na rynku wtérnym o terminach zapadalnosci
najbardziej zblizonych do dwaoch, pieciu lub dziesieciu lat lub

ii. spadkiem stopy referencyjnej okreslanej przez Narodowy Bank Polski,

w kazdym przypadku co najmniej o potowe gwarantowanej stopy zwrotu
w ciggu jednego dnia lub w ciggu jednego tygodnia.

6. Fundusz Gwarantowany

Celem inwestycyjnym Funduszu Gwarantowanego jest uzyskanie wynikow
inwestycyjnych zapewniajacych dochdd poréwnywalny z innymi bezpiecznymi
formami oszczedzania.

Fundusz Gwarantowany jest Funduszem o bezpiecznym profilu inwestycyjnym.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w dtuznych papierach wartosciowych
emitowanych przez Skarb Panstwa lub inne podmioty, akcjach, certyfikatach
inwestycyjnych, jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub
tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica, listach zastawnych, pozyczkach, nieruchomosciach
lub ich czesciach, depozytach bankowych oraz srodkach pienieznych, w tym
zgromadzonych na rachunkach bankowych. Aktywami Funduszu moga by¢
instrumenty pochodne, jak opcje, transakcje terminowe typu futures, transakcje
zamienne. Poza wyzej wymienionymi aktywami w sktad Funduszu moga wcho-
dzi¢ inne aktywa, ktére zgodnie z obowigzujacymi przepisami moga stanowic
pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Aktywa Funduszu sa lokowane gtéwnie w dtuznych papierach wartosciowych.
Tylko nieznaczng czes¢ aktywdw Funduszu stanowia akcje. Proporcje pomiedzy
wartosciami lokat Funduszu w poszczegoélnych rodzajach aktywow oraz dobér
poszczegoélnych aktywdw do Funduszu uzalezniony jest przede wszystkim od
oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku finansowych instrumentow
dtuznych oraz na rynku akgji.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane bezposrednio w papierach wartoscio-
wych, instrumentach finansowych nie bedacych papierami wartosciowymi oraz
innych aktywach lub posrednio — w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe na obszarze
Polski lub tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica.



Ryzyko obnizenia wartosci jednostki Funduszu ponoszone jest przez Towa-
rzystwo. Towarzystwo gwarantuje, ze warto$¢ jednostki Funduszu na dany
dzien wyceny nie bedzie nizsza niz wartos¢ jednostki Funduszu ustalona na
poprzedni dzien wyceny.

7. Fundusz Miedzynarodowy

Celem inwestycyjnym Funduszu Miedzynarodowego jest dtugoterminowy
wzrost wartosci jednostki poprzez inwestycje na rynkach finansowych w kraju
i za granica, gtéwnie poprzez inwestycje na zagranicznych rynkach akgji. Towa-
rzystwo nie gwarantuje osiggniecia wyzej okreslonego celu.

Fundusz Miedzynarodowy jest Funduszem o wysokim ryzyku inwestycyjnym.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w jednostkach uczestnictwa w fundu-
szach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze Polski, tytutach
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica, certyfikatach inwestycyjnych, akcjach, dtuznych papierach
wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub inne podmioty, listach
zastawnych, pozyczkach, depozytach bankowych oraz srodkach pienieznych,
w tym zgromadzonych na rachunkach bankowych. Aktywami Funduszu moga
by¢ instrumenty pochodne, jak opcje, transakcje terminowe typu futures, trans-
akcje zamienne. Poza wyzej wymienionymi aktywami w skiad Funduszu moga
wchodzi¢ inne aktywa, ktére zgodnie z obowigzujacymi przepisami moga
stanowi¢ pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Aktywa Funduszu lokowane sg gtownie w tytutach uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, w ktérych
w sktad aktywow wchodza gtéwnie akcje notowane na rynkach zagranicznych
lub bezposrednio w akcjach notowanych na rynkach zagranicznych. Pozostate
aktywa Funduszu lokowane sg gtéwnie w akcjach notowanych na gietdzie
papieréw wartosciowych w Warszawie oraz w dtuznych instrumentach finan-
sowych. Wartos¢ jednostki Funduszu moze wykazywac wysoka zmiennos$¢
i podlegac zaréwno krétkoterminowym, jak i dtugoterminowym tendencjom
spadkowym. Poziom wartosci jednostki Funduszu w znacznym stopniu zalezy
od koniunktury na rynkach akcji na $wiecie i w kraju oraz wahan kurséw
wymiany ztotego wobec euro, dolara amerykanskiego i innych walut obcych.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane bezposrednio w papierach wartoscio-
wych, instrumentach finansowych nie bedacych papierami wartosciowymi oraz
innych aktywach lub posrednio — w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe na obszarze
Polski lub tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego
inwestowania majace siedzibe za granica.

Udziat w aktywach Funduszu gtéwnych rodzajéw jego lokat tj. akcji zagranicz-
nych oraz akgji krajowych jest uzalezniony od oceny biezacej i prognozowanej
sytuacji na krajowym i $wiatowych rynkach akcji oraz prognozowanej relacji
zlotego do euro, dolara amerykanskiego oraz innych walut obcych.

8. Fundusz Pieniezny

Celem inwestycyjnym Funduszu Pienieznego jest uzyskanie wynikéw inwesty-
cyjnych zapewniajacych dochéd poréwnywalny z innymi bezpiecznymi formami
oszczedzania. Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia wyzej okreslonego celu.

Fundusz Pieniezny jest Funduszem o niskim ryzyku inwestycyjnym.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w dtuznych papierach wartosciowych
emitowanych przez Skarb Panstwa lub inne podmioty, certyfikatach inwesty-
cyjnych, jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub tytutach
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica, listach zastawnych, pozyczkach, depozytach bankowych
i Srodkach pienieznych, w tym zgromadzonych na rachunkach bankowych.
Aktywami Funduszu moga by¢ instrumenty pochodne: opcje, transakcje termi-
nowe typu futures, transakcje zamienne. Poza wyzej wymienionymi aktywami
w sktad Funduszu moga wchodzi¢ inne dtuzne instrumenty finansowe, ktére
zgodnie z obowigzujacymi przepisami moga stanowi¢ pokrycie rezerw tech-
niczno-ubezpieczeniowych.

Aktywa Funduszu lokowane sg w dtuznych instrumentach finansowych. W
skiad aktywédw wchodza gtéwnie instrumenty finansowe rynku pienieznego.
Lokowanie aktywdw Funduszu gtéwnie w dtuznych instrumentach finansowych
rynku pienieznego powoduije, ze tempo wzrostu wartosci jednostki Funduszu
jest uzaleznione od poziomu rynkowych stép procentowych. Znaczacg czes¢
aktywédw Funduszu mogga stanowic¢ dtuzne papiery wartosciowe emitowane
przez przedsiebiorstwa, co wiaze sie z wystapieniem ryzyka zwigzanego
z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta. W szczegélnosci utrata ptyn-
nosci lub ogtoszenie niewyptacalnosci moze spowodowac niesptacenie przez
emitenta w terminie odsetek lub niedokonanie wykupu wyemitowanych
dtuznych papieréw wartosciowych, co moze spowodowac obnizenie wartosci
dtuznych papieréw wartosciowych tego emitenta i spadek wartosci jednostki
Funduszu.

Aktywa Funduszu mogga by¢ lokowane bezposrednio w papierach wartoscio-
wych, instrumentach finansowych nie bedacych papierami wartosciowymi oraz
innych aktywach lub posrednio — w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach

uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe na obszarze
Polski lub tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego
inwestowania majace siedzibe za granica.

9. Fundusz Spoétek Dywidendowych

Celem inwestycyjnym Funduszu Spétek Dywidendowych jest uzyskanie
w dtugim terminie dochodu poprzez inwestycje na rynku akgji, gtownie w akcje
spotek wyptacajacych dywidendy. Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia
wyzej okreslonego celu.

Fundusz Spotek Dywidendowych jest Funduszem o wysokim ryzyku inwesty-
cyjnym.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w akcjach, dtuznych papierach warto-
$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub inne podmioty, certyfikatach
inwestycyjnych, jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub
tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica, listach zastawnych, pozyczkach, depozytach
bankowych oraz srodkach pienieznych, w tym zgromadzonych na rachunkach
bankowych.

Aktywami Funduszu moga by¢ instrumenty pochodne, jak opcje, transakcje
terminowe typu futures, transakcje zamienne. Poza wyzej wymienionymi
aktywami w sktad Funduszu moga wchodzi¢ inne aktywa, ktére zgodnie
z obowigzujacymi przepisami moga stanowi¢ pokrycie rezerw techniczno-
-ubezpieczeniowych.

Aktywa Funduszu lokowane sg gtéwnie w akcjach, w szczegdlnosci akcjach
spotek wyptacajacych dywidendy. Wysokie ryzyko inwestycyjne zwigzane
z mozliwoscig wystapienia spadkow cen akdji jest ograniczane poprzez dobor
akcji spotek reprezentujacych rézne branze gospodarcze oraz zdywersyfiko-
wanie pakietu akcji. Gtéwnym kryterium doboru spétek do Funduszu jest
analiza fundamentalna uwzgledniajgca ocene sytuacji ekonomiczno-finan-
sowej, perspektyw rozwoju poszczegolnych spotek i branz gospodarczych
oraz ocena spodziewanych pozioméw dywidend dla poszczegdinych spotek.
Dochody z dywidend wyptacanych przez spétki powiekszaja aktywa Funduszu
i s inwestowane zgodnie z jego strategia. Wartos¢ jednostki Funduszu
w znacznym stopniu zalezy od stanu koniunktury na rynkach akcji, w szcze-
goélnosci gietdzie papieréw wartosciowych w Warszawie.

Udziat lokat w akcjach w wartosci aktywéw Funduszu uzalezniony jest od
oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych
instrumentéw dtuznych.

10. Fundusz Stabilnego Wzrostu

Celem inwestycyjnym Funduszu Stabilnego Wzrostu jest srednioterminowy
i stabilny wzrost wartosci jednostki Funduszu. Towarzystwo nie gwarantuje
osiggniecia wyzej okreslonego celu.

Fundusz Stabilnego Wzrostu jest Funduszem o niskim ryzyku inwestycyjnym.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w dtuznych papierach wartosciowych
emitowanych przez Skarb Panstwa lub inne podmioty, akcjach, certyfikatach
inwestycyjnych, jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub
tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica. listach zastawnych, pozyczkach, depozytach
bankowych oraz srodkach pienieznych, w tym zgromadzonych na rachunkach
bankowych. Aktywami Funduszu moga by¢ instrumenty pochodne, jak opcje,
transakcje terminowe typu futures, transakcje zamienne. Poza wyzej wymienio-
nymi aktywami w sktad Funduszu moga wchodzi¢ inne aktywa, ktére zgodnie
z obowiazujacymi przepisami moga stanowi¢ pokrycie rezerw techniczno-ubez-
pieczeniowych.

Aktywa Funduszu sa lokowane gtéwnie w dtuznych papierach wartosciowych.
Lokowanie aktywow Funduszu gtéwnie w dtuznych papierach wartosciowych,
w tym dtugoterminowych obligacjach o statym oprocentowaniu, oraz utrzy-
mywanie czesci aktywédw Funduszu w akcjach powoduje, ze wartos¢ jednostki
Funduszu moze wykazywac zmiennos¢ i podlega¢ tendencjom spadkowym
w zaleznosci od zmian poziomu rynkowych stép procentowych oraz stanu
koniunktury na rynku akgji.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane bezposrednio w papierach wartoscio-
wych, instrumentach finansowych nie bedacych papierami wartosciowymi oraz
innych aktywach lub posrednio — w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe na obszarze
Polski lub tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica.

Udziat wartosci akcji w facznej wartosci aktywéw Funduszu uzalezniony jest
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych
instrumentow dtuznych.

11. Fundusz Stabilny Aktywnej Selekgji

Celem inwestycyjnym Funduszu Stabilnego Aktywnej Selekcji jest $rednioter-
minowy wzrost wartosci jednostki Funduszu. Towarzystwo nie gwarantuje
osiggniecia wyzej okreslonego celu.



Fundusz Stabilny Aktywnej Selekgji jest Funduszem o srednim ryzyku inwe-
stycyjnym.

Aktywa Funduszu moga byc¢ lokowane w certyfikatach inwestycyjnych lub
jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, tytutach uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za
granica, akcjach, dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez
Skarb Panstwa lub inne podmioty, listach zastawnych, pozyczkach, depo-
zytach bankowych oraz $rodkach pienieznych, w tym zgromadzonych na
rachunkach bankowych. Aktywami Funduszu moga by¢ bezposrednio lub
posrednio (poprzez inwestycje w certyfikaty inwestycyjne lub jednostki uczest-
nictwa w funduszach inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica) instrumenty
pochodne, jak opcje, transakcje terminowe typu futures, transakcje zamienne.
Poza wyzej wymienionymi aktywami w sktad Funduszu moga wchodzi¢ inne
aktywa, ktoére zgodnie z obowigzujgcymi przepisami moga stanowi¢ pokrycie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Aktywa Funduszu, w dominujgcym stopniu w sposéb posredni poprzez inwe-
stycje w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokowane sa gtownie
w dtuznych papierach wartosciowych. Lokowanie aktywow Funduszu gtéwnie
w diuznych papierach wartosciowych, w tym dtugoterminowych obligacjach
o statym oprocentowaniu, oraz utrzymywanie czesci aktywédw Funduszu
w akcjach powoduje, ze wartos¢ jednostki Funduszu moze wykazywac zmien-
nos¢ i podlegac tendencjom spadkowym w zaleznosci od zmian poziomu
rynkowych stép procentowych oraz stanu koniunktury na rynku akgji. Pozostatg
czes¢ aktywow Funduszu stanowi¢ bedg gtéwnie srodki pieniezne.

Udziat wartosci akcji w facznej wartosci aktywéw Funduszu uzalezniony jest
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych
instrumentow dtuznych.

12. Fundusz Zréwnowazony

Celem inwestycyjnym Funduszu Zréwnowazonego jest uzyskanie w dtugim
terminie dochodu gtéwnie poprzez inwestycje w akcje i dtuzne papiery warto-
$ciowe. Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia wyzej okreslonego celu.

Fundusz Zréwnowazony jest Funduszem o $rednim ryzyku inwestycyjnym.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w akcjach, dtuznych papierach warto-
Sciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub inne podmioty, listach zastaw-
nych, pozyczkach, certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych lub tytutach uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica, depozytach
bankowych oraz srodkach pienieznych, w tym zgromadzonych na rachunkach
bankowych. Aktywami Funduszu moga by¢ instrumenty pochodne: opcje,
transakcje terminowe typu futures, transakcje zamienne. Poza wyzej wymienio-
nymi aktywami w sktad Funduszu moga wchodzi¢ inne aktywa, ktére zgodnie
z obowiazujacymi przepisami moga stanowi¢ pokrycie rezerw techniczno-ubez-
pieczeniowych.

Aktywa Funduszu sg lokowane gtéwnie w dtuznych papierach wartosciowych -
w tym dtugoterminowych obligacjach o statym oprocentowaniu - oraz akcjach,
co moze spowodowac istotne zmiany wartosci jednostki Funduszu oraz podle-
ganie tendencjom spadkowym w zaleznosci od zmian poziomu rynkowych stép
procentowych oraz stanu koniunktury na rynku akgji.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane bezposrednio w papierach wartoscio-
wych, instrumentach finansowych nie bedacych papierami wartosciowymi oraz
innych aktywach lub posrednio — w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe na obszarze
Polski lub tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica.

Proporcje miedzy lokatami aktywow Funduszu w akcjach i dtuznych papierach
wartosciowych uzaleznione sg od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku akgji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

13. Fundusz Zréwnowazony Aktywnej Selekcji

Celem inwestycyjnym Funduszu Zrownowazonego Aktywnej Selekcji jest
uzyskanie w dtugim terminie dochodu gtéwnie poprzez inwestycje w akcje
i diuzne papiery wartosciowe. Towarzystwo nie gwarantuje osiagniecia wyzej
okreslonego celu.

Fundusz Zréwnowazony Aktywnej Selekcji jest Funduszem o $rednim ryzyku
inwestycyjnym.

Aktywa Funduszu moga byc lokowane w certyfikatach inwestycyjnych lub
jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, tytutach uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za
granica, akcjach, dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez
Skarb Panstwa lub inne podmioty, listach zastawnych, pozyczkach, depo-
zytach bankowych oraz srodkach pienieznych, w tym zgromadzonych na
rachunkach bankowych. Aktywami Funduszu moga by¢ bezposrednio lub
posrednio (poprzez inwestycje w certyfikaty inwestycyjne lub jednostki uczest-

nictwa w funduszach inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica) instrumenty
pochodne, jak opcje, transakcje terminowe typu futures, transakcje zamienne.
Poza wyzej wymienionymi aktywami w skiad Funduszu moga wchodzi¢ inne
aktywa, ktére zgodnie z obowigzujacymi przepisami moga stanowi¢ pokrycie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Aktywa Funduszu, w dominujacym stopniu w sposéb posredni poprzez inwe-
stycje w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokowane sa gtownie
w akcjach oraz dtuznych papierach wartosciowych, w tym dtugoterminowych
obligacjach o statym oprocentowaniu, co moze spowodowac istotne zmiany
wartosci jednostki Funduszu oraz podleganie tendencjom spadkowym w zalez-
nosci od zmian poziomu rynkowych stop procentowych oraz stanu koniunktury
na rynku akcji. Pozostatg czes¢ aktywow Funduszu stanowic¢ beda gtownie
$rodki pieniezne.

Proporcje miedzy lokatami aktywow Funduszu w akcjach i dtuznych papierach
wartosciowych uzaleznione sg od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku akgji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

IX. LIMITY UDZIALU WARTOSCI LOKAT FUNDUSZY
W POSZCZEGOLNYCH RODZAJACH AKTYWOW

Ponizsze limity dotycza zaréwno inwestycji bezposrednich w papiery warto-
$ciowe, instrumenty finansowe nie bedace papierami warto$ciowymi oraz
inne aktywa, jak i inwestycji posrednich —w certyfikaty inwestycyjne, jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe na obszarze
Polski lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwe-
stowania majace siedzibe za granica. W przypadku inwestycji posrednich przy
stosowaniu limitéw brane sa pod uwage strategie inwestycyjne stosowane
przez poszczegoélne fundusze inwestycyjne lub instytucje wspdlnego inwesto-
wania.

Fundusze Akcje Dtuzne papiery
wartosciowe i inne
diuzne instrumenty

finansowe
Min. Maks. Min. Maks.

Fundusz Akgji 70 proc. | 100 proc. | O proc. | 30 proc.

Fundusz Dtuzny Aktywnej 0 proc. 0 proc. | 100 proc. | 100 proc.

Selekgji

Fundusz Dynamiczny 70 proc. | 100 proc. | O proc. | 30 proc.

Fundusz Dynamiczny 60 proc. | 100 proc. | O proc. | 40 proc.

Aktywnej Selekgji

Fundusz Gwarancji Zysku 0 proc. 0 proc. | 100 proc. | 100 proc.

Fundusz Gwarantowany 0 proc. 10 proc. | 85 proc. | 100 proc.

Fundusz Miedzynarodowy' 60 proc. | 100 proc. | O proc. | 40 proc.

Fundusz Pieniezny 0 proc. 0 proc. | 100 proc. | 100 proc.

Fundusz Spotek 70 proc. | 100 proc. | O proc. | 30 proc.

Dywidendowych

Fundusz Stabilnego Wzrostu | 0 proc. | 20 proc. | 80 proc. | 100 proc.

Fundusz Stabilny Aktywnej 15 proc. | 50 proc. | 50 proc. | 85 proc.

Selekgji

Fundusz Zréwnowazony 30 proc. | 60 proc. | 40 proc. | 70 proc.

Fundusz Zréwnowazony 30 proc. | 70 proc. | 30 proc. | 70 proc.

Aktywnej Selekgji

! Limity udziatu lokat w tacznej wartosci aktywédw Funduszu Miedzynarodowego wynosza:
a) w przypadku akgji krajowych — min. 10 proc., maks. 40 proc.,
b) w przypadku akgji zagranicznych - min. 50 proc., maks. 80 proc.

Limity udziatu nieruchomosci w tacznej wartosci aktywow Funduszu Gwaran-
towanego:

Nieruchomosci

Min. Maks.

5 proc.

Fundusz Gwarantowany 0 proc.




X. OPLATA ZA ZARZADZANIE | ADMINISTRACIE UBEZPIECZENIOWYMI
FUNDUSZAMI KAPITALOWYMI

Towarzystwo pobiera Opfate za zarzadzanie i administracje Ubezpieczeniowym
Funduszem Kapitatowym. Wysokos$¢ tej optaty jest ustalana w odniesieniu do
wszystkich zawartych z Towarzystwem umdw ubezpieczenia, z tytutu ktérych
jednostki danego Funduszu zarachowywane sg na rachunku. Optata ta pobie-
rana jest z aktywow Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego podczas ich
wyceny, a jej pobranie powoduje odpowiednig zmiane wartosci tych aktywow,
a tym samym wartosci jednostki Funduszu.

Wysokos$¢ poszczegdinych Optat za zarzadzanie i administracje Ubezpieczenio-
wymi Funduszami Kapitatowymi zawiera ponizsza tabela:

Fundusz Akgji 3,25 proc.!
Fundusz Diuzny Aktywnej Selekgcji 0 proc.?
Fundusz Dynamiczny 3,25 proc.!
Fundusz Dynamiczny Aktywnej Selekgji 0 proc.?
Fundusz Gwarancji Zysku 1,25 proc.
Fundusz Gwarantowany 2 proc.'
Fundusz Miedzynarodowy 2,5 proc. !
Fundusz Pieniezny 1 proc.’
Fundusz Spotek Dywidendowych 3 proc.!
Fundusz Stabilnego Wzrostu 2,25 proc.!
Fundusz Stabilny Aktywnej Selekgji 0 proc.?
Fundusz Zréwnowazony 2,75 proc.
Fundusz Zrownowazony Aktywnej Selekgji 0 proc.?

W razie inwestycji posrednich w certyfikaty inwestycyjne lub jednostki uczestnictwa
emitowane lub zbywane przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. optata za zarzadzanie i administracje
danym ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym przewidziana w powyzszej tabeli
zostanie pomniejszona o pobierane przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych
opfaty i wynagrodzenie w zwiazku z takim sposobem inwestowania aktywow funduszu.

~

W zwigzku z inwestowaniem posrednim w certyfikaty inwestycyjne lub jednostki uczest-
nictwa w funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe na obszarze Polski albo tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za
granicg i pobieraniem optat za zarzadzanie tymi aktywami przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych lub ww. instytucje.

Wysokos¢ Optaty za zarzadzanie i administracje Ubezpieczeniowym Fundu-
szem Kapitatowym moze zosta¢ podwyzszona raz na 12 (dwanascie) kolej-
nych miesiecy - maksymalnie 0 0,5 (pét) punktu procentowego w poréwnaniu
z optatg wczesniejsza, przy czym wzrost optaty moze nastapi¢ pod warunkiem
wystgpienia w okresie od dnia 31 grudnia 2017 roku przynajmniej jednego
z ponizszych czynnikow:

- ogtoszenia przez Gtéwny Urzad Statystyczny informacji o wysokosci wskaz-
nika wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych lub wskaznika wzrostu
przecietnego wynagrodzenia miesiecznego w sektorze przedsiebiorstw;

- wprowadzenia nowych lub zmiany istniejgcych, powszechnie obowigzuja-
cych przepiséw prawa dotyczacych dziatalnosci ubezpieczeniowej, inwesty-
cyjnej lub finansowej i skutkujacych zwiekszeniem obcigzen finansowych
Towarzystwa;

- zmiany lub pojawienia sie¢ nowych interpretacji powszechnie obowigzuja-
cych przepiséw prawa na skutek orzeczen sadéw lub decyzji, rekomendacji,
wytycznych lub zalecen lub innych ogtoszen Komisji Nadzoru Finansowego,
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, Rzecznika Finansowego lub
organdéw wiadzy i administracji publicznej, skutkujacych zwiekszeniem
obcigzen finansowych Towarzystwa.

O zmianie wysokosci Optaty za zarzadzanie i administracje Ubezpieczeniowym
Funduszem Kapitatowym Towarzystwo informuje Ubezpieczajacego co najmniej
30 (trzydziesci) dni przed wprowadzeniem takiej zmiany, a Ubezpieczajacy ma
prawo wypowiedzie¢ Umowe zgodnie z zasadami okreslonymi w ogélnych
warunkach ubezpieczenia przewidzianych dla Umowy lub w warunkach Klau-
zuli Kapitatowej.

Niniejszy Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych zostat przyjety
uchwatg Zarzadu Aviva Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie Spotka Akcyjna
z 20 grudnia 2017 roku i wszedt w zycie 1 kwietnia 2018 roku.
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