COMMERCIAL
UNION
AVIVA

Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Spotka: ELDORADO S.A.

Rodzaj walnego zgromadzenia: nadzwyczajne

Data, na ktora walne zgromadzenie zostalo zwotane: 05 kwietnia 2005 roku

Liczba gtoséw jakimi fundusz dysponowat na walnym zgromadzeniu: 270.000

Uchwaty gtosowane na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Sposo6b gtosowania

Uchwata Nr 1

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki
"ELDORADO" S.A. z siedzibg w Lublinie

z dnia 5 kwietnia 2005 roku

w sprawie: zmiany porzadku obrad

"Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki "ELDORADO" Spédtka A

ZA

Uchwata Nr 2

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

"ELDORADO" S.A.

z dnia 5 kwietnia 2005 roku

w sprawie zasad prowadzenia w Spotce ksiqg rachunkowych i sporzadzania sprawozdan
finansowych

"Dziatajgc na podstawie art. 45 ust. 1 a) i ust. 1

ZA

Uchwata Nr 3

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
"ELDORADO" S.A. z siedzibg w Lublinie

z dnia 5 kwietnia 2005 roku

w sprawie: zarzadzenia przerwy w obradach

"Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki "ELDORADO&quot

ZA

Uchwata Nr 1 (NIEUCHWALONA)

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
"ELDORADOQ" S.A. z siedzibg w Lublinie

z dnia 5 kwietnia 2005 roku

w sprawie: ustanowienia &#8230;Programu Opcji Menedzerskich

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki ELDORADO Spoétka Akcyjna (zwanej dalej
"Spotka") postanawia, co nastepuje:

§1

1. Dziatajac w celu dalszego umocnienia silnej pozycji Spoétki oraz podmiotéw

nalezacych do Grupy Kapitatowej "ELDORADQ" S.A. (zwanej dalej "Grupg

Kapitatowq") oraz budowy silnej wiezi cztonkdéw kadry zarzadzajacej Grupy

Kapitatowej ze Spotka i podmiotami nalezagcymi do Grupy Kapitatowej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym wprowadza &#8230; Program Opcji
Menedzerskich (zwany dalej "Programem Opcji").

2. W Programie Opcji uczestniczy¢ bedg cztonkowie kadry zarzadzajacej Spotki i
podmiotéw nalezacych do Grupy Kapitatowej wskazani stosownymi uchwatami Rady
Nadzorczej Spétki (zwani dalej "Osobami Uprawnionymi").

3. W ramach Programu Opcji, Osobom Uprawnionym zostanie zaoferowana mozliwos¢
objecia akcji Spoétki, na warunkach okreslonych w niniejszej uchwale oraz w uchwatach
Rady Nadzorczej Spotki zatwierdzajacych Regulamin Programu Opcji (zwanym dalej
"Regulaminem") oraz definicje Zysku Ekonomicznego Spétki ( zwanego dalej "Zyskiem
Ekonomicznym") i innych uchwatach regulujacych Program Opcji uchwalonych przez Walne
Zgromadzenie badz Rade Nadzorczg Spétki.

4. Program Opcji, zwigzany jest z realizacjq przez Spoétke i podmioty nalezace do

Grupy Kapitatowej trzyletniego celu korporacyjnego, o ktérym mowa w § 2 ust 3 ponizej
oraz Regulaminie w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2007 roku. W ramach
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Programu Opcji Osoby Uprawnione bedg mogty obejmowac akcje Spotki za cene

emisyjng okreslong w § 2 ust. 2 w terminach:

a) od dnia 1 stycznia 2006 roku, lecz nie wczesniej niz od dnia nabycia Obligacji, o ktérych
mowa w § 2 ust. 4 ponizej, przez Osoby Uprawnione zgodnie z postanowieniami Regulaminu;

b) do dnia 5 kwietnia 2015 roku wiacznie,

na warunkach szczegétowo okreslonych w Regulaminie, niniejszej uchwale oraz
uchwatach Walnego Zgromadzenia i innych organéw Spétki, podjetych w celu

wykonania postanowien niniejszej uchwaty.

§2

1. W ramach Programu Opcji Osoby Uprawnione bedg mogty objac tacznie nie

wiecej niz 334.950 (trzysta trzydziesci cztery tysigce dziewieéset piecdziesiat

) akcji zwyktych na okaziciela emitowanych w celu przyznania praw do objecia akcji przez
posiadaczy obligacji, o ktérych mowa w § 2 ust. 4 ponizej (zwanych dalej "Akcjami").

2. Cena emisyjna jednej Akcji bedzie wynosita 35 ztotych.

3. Realizacja prawa do objecia Akcji przez Osoby Uprawnione jest uzalezniona od stopnia
realizacji przez Grupe Kapitatowgq trzyletniego celu korporacyjnego w postaci

osiagniecia odpowiednio:

- Zysku Ekonomicznego w 2005 roku w wysokosci 9 min ztotych

- skumulowanego Zysku Ekonomicznego za lata 2005-2006 w wysokosci 21 min ztotych
- skumulowanego Zysku Ekonomicznego za lata 2005 - 2007 w wysokosci 36 min ztotych
lub gdy srednia cena notowan akcji Spotki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie(zwanej dalej "Gietdq") w okresie kolejnych trzech miesiecy osiagnie 77 zt
(siedemdziesiagt siedem ztotych) za jedna akcje Spotki.

4. W celu realizacji prawa do objecia Akcji, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie
uchwate o emisji 334.950 (trzysta trzydziesci cztery tysigce dziewielset

piecdziesiat) obligacji imiennych Serii A z prawem pierwszenstwem do objecia AKcji
(zwanych dalej "Obligacjami") oraz podejmie uchwate o warunkowym podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego, w drodze emisji Akcji, z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

5. Kazda Osoba Uprawniona bedzie mogta naby¢ Obligacje w liczbie réwnej liczbie

Akcji, do objecia ktérych uzyska prawo zgodnie z zasadami Programu Opcji i stosownymi
uchwatami Rady Nadzorczej.

6. Kazda Obligacja uprawnia¢ bedzie do objecia jednej Akcji. Cena emisyjna jednej Akcji
zostanie ustalona na 35 (trzydziesci pie¢) ztotych.

7. Cena emisyjna jednej Obligacji bedzie rowna jej wartosci nominalnej i bedzie

wynosic¢ 1 (jeden) grosz.

8. Szczegotowe zasady oraz warunki emisji Obligacji, w tym terminy nabywania Obligacji,
realizacji prawa pierwszenstwa do objecia Akcji przez Osoby Uprawnione, okreslac¢

beda uchwata w sprawie emisji Obligacji, Regulamin i warunki emisji Obligacji.

§3

1. Szczegdtowe zasady Programu Opcji, w tym: warunki, tryb i terminy realizacji przez
Osoby Uprawnione prawa do objecia Akcji oraz wszelkie pozostate zasady realizacji
Programu Opcji, nie okreslone w niniejszej uchwale, okresla Regulamin, uchwata
okreslajaca Zysk Ekonomiczny i inne uchwaty Walnego Zgromadzenia badz uchwaty

Rady Nadzorczej.

2. Upowaznia sie Rade Nadzorczg do zawarcia w imieniu Spotki umowy uczestnictwa

w Programie Opcji z Osobami Uprawnionymi bedacymi cztonkami Zarzadu Spotki, a
Zarzad Spotki do zawarcia w imieniu Spotki umow uczestnictwa z Osobami

Uprawnionymi nie bedacymi cztonkami Zarzadu Spétki.

§ 4.

1. W przypadku zmiany przepiséw prawa uniemozliwiajgcej wprowadzenie lub kontynuacje
Programu Opcji w formie emisji Obligacji, na zasadach wynikajacych z § 1 -3 powyzej,
Spétka podejmie wszelkie dziatania niezbedne do wprowadzenia lub kontynuacji

Programu Opcji w formie dopuszczalnej przez obowigzujace przepisy prawa i na warunkach
okreslonych w niniejszej uchwale.

2. Uchwata staje sie skuteczna pod warunkiem podjecia przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki innych uchwat niezbednych do realizacji Programu Opcji.

Uchwata Nr 2 (NIEUCHWALONA)
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Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

"ELDORADO" S.A.

z dnia 5 kwietnia 2005 roku

w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytaczenia prawa
poboru akcji serii H oraz zmian Statutu Spotki.

Dziatajac na podstawie art. 430 § 1, art. 433 § 2 i art. 448 § 1 Kodeksu spoétek
handlowych oraz § 22 ust. 1 lit k) Statutu spotki "ELDORADO" Spétka Akcyjna (zwanej
dalej "Spétkq"), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwala, co nastepuje:

§ 1.

1. W celu przyznania praw do objecia akcji przez obligatariuszy obligacji imiennych serii A z
prawem pierwszenstwa do objecia akcji Spotki emitowanych na podstawie - Uchwaty

Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 5 kwietnia 2005 r. (zwanych
dalej "Obligacjami"), podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spétki o kwote
334.950 (trzysta trzydziesci cztery tysigce dziewielset piecdziesiat) ztotych, w

drodze emisji 334.950 (trzysta trzydziesci cztery tysigce dziewieéset pieédziesiat)

akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztotych kazda akcja
(zwanych dalej "Akcjami").

2.Emisja Akcji przeznaczona jest dla posiadaczy Obligacji, ktérymi bedg cztonkowie
kadry zarzadzajacej Spotki oraz podmiotdw nalezacych do Grupy Kapitatowej

wskazani stosownymi uchwatami Rady Nadzorczej, uczestniczacy w Programie Opcji
Menedzerskich przeprowadzanym na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 5 kwietnia 2005 r. w sprawie ustanowienia Programu Opgcji
Menedzerskich i zgodnie z Regulaminem Programu Opcji, ktéry zostanie uchwalony przez
Rade Nadzorcza Spotki (zwanym dalej "Regulaminem").

§ 2.

1. Prawo objecia Akcji bedzie mogto by¢ realizowane poprzez ztozenie pisemnego
o$wiadczenia w trybie art. 451 Kodeksu spotek handlowych w terminach okreslonych w
Regulaminie w okresie od dnia 1 stycznia 2006 r., nie wczesniej jednak niz od dnia nabycia
Obligacji od Powiernika przez Osoby Uprawnione zgodnie z postanowieniami Regulaminu do dnia
5 kwietnia 2015 r wigcznie.

2. Akcje zostang wydane obligatariuszowi, ktory ztozy oswiadczenie o objeciu akcji

we wiasciwym terminie, o ktérym mowa w ust. 1 i optaci je w catosci gotdwka.

§ 3.

Akcje bedg uczestniczy¢ w dywidendzie wyptacanej przez Spotke na

nastepujacych warunkach:

a) jezeli Akcje zostang zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych najdalej w dniu
poprzedzajacym dzien Walnego Zgromadzenia Spdtki, w ktdrego porzadku obrad jest
przewidziane podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku lub pokrycia straty - Akcje
uczestniczg w zysku za poprzedni rok obrotowy to jest od pierwszego stycznia roku
obrotowego, poprzedzajgcego bezposrednio rok w ktérym doszio do ich zapisania na
rachunku papieréw wartosciowych,

b) jezeli Akcje zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych w dniu Walnego
Zgromadzenia lub w dniu przypadajacym po odbyciu Walnego Zgromadzenia Spoétki, w
ktorego porzadku obrad znalazta sie uchwata w sprawie podziatu zysku lub pokryciu
straty Akcje uczestniczq w zysku poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego, w
ktorym zostaty zapisane na rachunku papierow wartosciowych.

§ 4.

Wytacza sie w catosci prawo poboru Akcji w stosunku do dotychczasowych
akcjonariuszy. Opinia Zarzadu Spotki uzasadniajgca wytaczenie prawa poboru

stanowi zatacznik do niniejszej uchwaty.

§ 5.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spotki
do podjecia wszelkich niezbednych dziatan w celu realizacji niniejszej uchwaty, a w
szczegdlnosci do:

a) ustalenia szczegdtowych warunkéw przyjmowania oswiadczen o objeciu Akcji, w
tym ustalenia miejsc i szczegdtowych terminéw przyjmowania oswiadczen o objeciu
Akcji oraz wptat na nie,
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b) podpisania uméw z podmiotami upowaznionymi do przyjmowania o$wiadczen o
objeciu Akcji,

c) okreslenia wszystkich pozostatych warunkéw emisji Akcji, ktdre nie zostaty wskazane
w niniejszej uchwale.

d) wprowadzenia Akcji do publicznego obrotu oraz do obrotu na Gietdzie Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie S.A..

§ 6.

W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w Statucie
Spotki dodaje sie w art. 5 - pkt 1a) w nastepujacym brzmieniu:

"Art. 5 pkt 1a

"1 a. Kapitat zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony Uchwatg Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 kwietnia 2005 r. o kwote 334.950 (trzysta
trzydziesci cztery tysigce dziewieéset piecdziesiat) ztotych, w drodze emisji

334.950 (trzysta trzydziesci cztery tysigce dziewieéset pieédziesiat akcji

zwyktych Spétki na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda

akcja, w celu przyznania praw do objecia akcji przez obligatariuszy obligacji imiennych
Spétki Serii A z prawem pierwszenstwa, emitowanych zgodnie z Uchwatg nr 3.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 5 kwietnia 2005 r., z wylaczeniem
prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy Spotki."

§ 7.Uchwata wchodzi w zycie z dniem rejestracji przez Sad Rejestrowy.

Zatacznik do Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki ELDORADO
Spétka Akcyjna w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
wytgczenia prawa poboru akcji Serii H oraz zmian statutu Spétki.

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru:

Wytaczenie prawa poboru Akcji umozliwi zaoferowanie ich w ramach Programu Opcji
cztonkom kadry zarzadzajacej Spotki i podmiotow nalezacych do Grupy

Kapitatowej wskazanym przez Rade Nadzorczg .

Mozliwos¢ preferencyjnego nabycia akcji serii H bedzie mie¢ znaczenie motywacyjne, a
roztozenie Programu Opcji w czasie zwigze dtugofalowo ze spotka wysokiej klasy
specjalistéw, kluczowych dla realizacji strategii Spotki.

Program Opcji oparty o realizacje ambitnego celu sprzyja statemu wzrostowi wartosci
Spotki, a co za tym idzie wzrostowi ceny akcji posiadanych przez wszystkich akcjonariuszy.
Cena emisyjna Akcji wynoszaca 35 ztotych jest zblizona do obecnego kursu jednej akcji
Spotki na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. zatem wzrost ceny akcji
Spétki stanowi o realnej wartosci motywacyjnej dla kadry zarzadzajacej .

Z tych wzgleddéw wytaczenie prawa poboru Akcji serii H lezy w interesie Spoétki i nie
jest sprzeczne z interesami dotychczasowych akcjonariuszy.

Uchwata Nr 3 (NIEUCHWALONA)

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

"ELDORADOQ" S.A.

z dnia 5 kwietnia 2005 roku

w sprawie emisji obligacji imiennych serii A z prawem pierwszenstwa do objecia akcji
zwyktych serii H emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, w celu
umozliwienia objecia akcji osobom biorgcym udziat w Programie Opcji Menedzerskich
Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 5 oraz art. 433 § 2 i § 6 Kodeksu spotek
handlowych, art. 22 i 23 ustawy o obligacjach oraz art. 5 pkt 6 Statutu spotki "ELDORADQO"
Spotka Akcyjna (dalej zwanej "Spdétka"), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki
postanawia, co nastepuje:

§ 1.

Spétka emituje 334.950 (trzysta trzydziesci cztery tysigce dziewiecset

piec¢dziesiat) obligacji imiennych Serii A (zwanych dalej "Obligacjami") z prawem
pierwszenstwa do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii H (zwanych dalej "Akcjami")
przed akcjonariuszami Spotki, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spofki.

§ 2.
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Emisja Obligacji dochodzi do skutku pod warunkiem prawidtowego subskrybowania
przynajmniej 1 (jednej) Obligacji.

§ 3.

Obligacje emitowane saq w zwigzku z realizacja Programu Opcji Menedzerskich,
przeprowadzanego w Spoéifce na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 5 kwietnia 2005 r. w sprawie ustanowienia Programu Opcji
Menedzerskich dla kadry zarzadzajacej Spotki i podmiotéw nalezacych Grupy
Kapitatowej (zwanego dalej "Programem Opcji") i Regulaminu Programu Opcji, ktory zostanie
uchwalony przez Rade Nadzorcza Spotki (zwanego dalej "Regulaminem").

§ 4.

Kazda Obligacja uprawnia do objecia 1 (jednej) Akcji.

§ 5.

1. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1 (jeden) grosz.

2. kaczna wartos¢ nominalna Obligacji wynosi 3.349,50 (trzy tysigce trzysta
czterdziesci dziewie¢ ztotych 50/00) .

§ 6.

Cena emisyjna jednej Obligacji jest rowna jej wartoéci nominalnej.

§7.

Obligacje nie sa oprocentowane.

§ 8.

Obligacje zostang wyemitowane jako obligacje zdematerializowane.

§09.

Obligacje sq niezabezpieczone.

§ 10.

Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji bedzie realizowane przez posiadaczy po cenie
emisyjnej wynoszacej 35 (trzydziesci piec) ztotych za Akcje.

§ 11.

Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji bedzie mogto by¢ realizowane przez

posiadaczy Obligacji w terminach okreslonych w Regulaminie w okresie od dnia 1 stycznia
2006, lecz nie wczesniej niz od dnia nabycia Obligacji od Powiernika przez Osoby Uprawnione
zgodnie z postanowieniami Regulaminu do dnia 5 kwietnia 2015 r. wiacznie.

§ 12.

Obligacje zostang zaoferowane poprzez skierowanie propozycji habycia Obligacji, w trybie art.
9 pkt 3 ustawy o obligacjach, do podmiotu wybranego przez Zarzad Spétki (zwanego dalej
"Powiernikiem"). Propozycja nabycia Obligacji zostanie skierowana do Powiernika po dokonaniu
rejestracji zmiany Statutu wynikajacej z uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 5 kwietnia 2005 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, wytaczenia prawa poboru akcji serii H oraz zmian Statutu Spoétki.

§ 13.

1. Obligacje nie beda zbywalne, poza przypadkami opisanymi w niniejszej uchwale oraz w
Regulaminie.

2. Uczestnikom Programu Opcji przystugiwaé bedzie prawo nabycia od Powiernika

Obligacji w liczbie i w terminach okreslonych w Regulaminie oraz uchwatach Rady
Nadzorczej.

§ 14.

Wszystkie Obligacje, ktére nie zostang zbyte przez Powiernika zgodnie z § 13, zostang
nabyte przez Spoétke w celu umorzenia - po wartosci nominalnej - w ciggu 30 dni

roboczych po uptywie terminu do realizacji prawa nabycia Obligacji przez uczestnikéw
Programu Opcji, okreslonego w Regulaminie.

§ 15.

1. Obligacje, zbyte przez Powiernika zgodnie z § 13, w stosunku do ktérych nie zrealizowano
prawa pierwszenstwa objecia Akcji, zostang wykupione przez Spotke po wartosci

nominalnej w ciaggu 30 dni roboczych po uptywie terminu do realizacji prawa

pierwszenstwa objecia Akcji okreslonego w Regulaminie.

2. Obligacje, w przypadku ktérych zrealizowano zwigzane z nimi prawo pierwszenstwa
objecia Akcji, zostang wykupione przez Spotke po wartosci nominalnej w terminie

nie dtuzszym niz 30 dni od dnia ztozenia przez obligatariusza o$wiadczenia o objeciu

Akgji, jednak nie pdzniej niz w dniu wykupu Obligacji, o ktérym mowa w ust. 1.

§ 16.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spotki
do podjecia wszelkich niezbednych dziatan w celu realizacji niniejszej uchwaty oraz
okreslenia pozostatych warunkow emisji Obligacji, ktore nie zostaty okreslone w
niniejszej uchwale, a w szczegolnosci do:

1) okreslenia szczegdtowych termindw, sposobu i miejsca realizacji uprawnien
obligatariuszy,

2) podpisania umowy z Powiernikiem, w ktérej Powiernik zobowigze sie nie skorzystac z
prawa pierwszenstwa objecia akcji, przystugujacego mu z tytutu posiadania Obligacji.

3) zawarcia innych umow niezbednych do realizacji niniejszej uchwaty, nie wskazanych w
pkt 1 i 2, w szczegdlnoséci umowy depozytu obligacji nie posiadajacych formy materialnej, a
takze do okreslenia warunkéw tych uméw.

§17.

Wytacza sie w catosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do
obligacji emitowanych na podstawie niniejszej uchwaty oraz Akcji emitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, na podstawie Uchwaty Nr

2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 5 kwietnia 2005 r. Opinia Zarzadu
Spotki uzasadniajgca wytgczenie prawa poboru stanowi zatacznik do niniejszej

uchwaty.

§ 18.

Uchwata staje sie skuteczna z chwilg podjecia przez Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie Spotki uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, wytaczenia prawa poboru akcji Spétki Serii H oraz zmiany Statutu

Spofki.

Zatacznik do Uchwaty Nr .... Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki

"ELDORADQ" Spétka Akcyjna w sprawie emisji obligacji imiennych Serii A z prawem
pierwszenstwa do objecia akcji Spotki oraz wytaczenia prawa poboru obligacji

imiennych Spoétki z prawem pierwszenistwa i akcji Spotki Serii H

Opinia Zarzadu uzasadniajqca wytaczenie prawa poboru:

Wytaczenie prawa poboru obligacji imiennych Spétki Serii A z prawem pierwszenstwa

do objecia akcji Spoétki w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz prawa
poboru Akcji umozliwi zaoferowanie ich w ramach Programu Opcji cztonkom kadry
zarzadzajacej Spotki i podmiotéw nalezacych do Grupy Kapitatowej wskazanym

przez Rade Nadzorczg Spétki.

Mozliwos$¢ preferencyjnego nabycia akcji serii H bedzie mie¢ znaczenie motywacyjne, a
roztozenie Programu Opcji w czasie zwigze dtugofalowo ze spdtkg wysokiej klasy
specjalistéw, kluczowych dla realizacji strategii Spotki.

Program Opcji oparty o realizacje ambitnego celu sprzyja statemu wzrostowi wartosci
Spotki, a co za tym idzie wzrostowi ceny akcji posiadanych przez wszystkich akcjonariuszy.
Cena emisyjna Akcji wynoszaca 35 ztotych jest zblizona do obecnego kursu jednej akcji
Spotki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. zatem wzrost ceny akcji
Spotki stanowi o realnej wartosci motywacyjnej dla kadry zarzadzajacej .

Z tych wzgledow wytaczenie prawa poboru obligacji imiennych Spotki Serii A z

prawem pierwszenstwa oraz prawa poboru Akcji lezy w interesie Spotki i nie jest
sprzeczne z interesami dotychczasowych akcjonariuszy.

Uchwata Nr 4

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki

"ELDORADO" S.A. z siedzibg w Lublinie

z dnia 5,14 kwietnia 2005 roku podjeta dnia 14 kwietnia 2005 roku

w sprawie: zarzadzenia przerwy w obradach

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki "ELDORADQ" Spétka Akcyjna postanawia
zarzadzi¢ przerwe w obradach do dnia 26 kwietnia 2005 roku do godziny 12.00
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