COMMERCIAL
UNION
AVIVA

Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Spotka: EMAX S.A.

Rodzaj walnego zgromadzenia: nadzwyczajne

Data, na ktora walne zgromadzenie zostalo zwotane: 17 lutego 2006 roku

Liczba gtoséw jakimi fundusz dysponowat na walnym zgromadzeniu: 200.000

Uchwaty gtosowane na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Sposo6b gtosowania

Uchwata nr 1/2006
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
EMAX S.A. z dnia 17 lutego 2006 roku

w sprawie: wyboru przewodniczacego zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy EMAX S.A. na Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy wybiera Pana Jacka Masiote.

WSTRZYMAL SIE

Uchwata nr 2/2006
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
EMAX S.A. z dnia 17 lutego 2006 roku

w sprawie: uchylenia tajnosci glosowania nad wyborem Komisji Skrutacyjnej.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy EMAX S.A. uchyla tajnos$¢ gtosowania nad wyborem
Komisji Skrutacyjnej.

WSTRZYMAL SIE

Uchwata nr 3/2006
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
EMAX S.A. z dnia 17 lutego 2006 roku

w sprawie: wyboru Komisji Skrutacyjnej.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy EMAX S.A. dokonuje wyboru Komisji Skrutacyjnej w
nastepujacym skfadzie:

1. Pani Emilia Pogasz- Sobkowiak,

2. Pan Jarostaw Majchrzak.

WSTRZYMAL SIE

Uchwata nr 4/2006
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
EMAX S.A. z dnia 17 lutego 2006 roku

w sprawie: zezwolenia na zbycie przystugujacego Spotce prawa uzytkowania
wieczystego w udziale do1/2 czesci gruntu

1. Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 4 Kodeksu Spoétek Handlowych Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki zezwala na zbycie przystugujacego Emax S.A. prawa
wieczystego uzytkowania w udziale do 1/2 czesci gruntu - niezabudowanej
nieruchomosci sktadajacej sie z dziatki o numerze 14/8 potozonej w Poznaniu

przy ulicach Warszawskiej i Kraricowej dla ktérej Sad Rejonowy w Poznaniu XII Wydziat
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Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta KW numer PO2P/00127639/5, na
warunkach wynegocjowanych przez Zarzad Spoétki.

2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata nr 5/2006
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
EMAX S.A. z dnia 17 lutego 2006 roku

w sprawie: wprowadzenia zmian w Statucie Spotki

1. Dziatajac na podstawie art. 430 § 1 w zwigzku z art. 444 § 2 Kodeksu Spétek
Handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia wprowadzic¢
nastepujace zmiany w Statucie Spétki:

w § 6 dodaje sie ust. 7 w brzmieniu:

"7. Przedtuza sie okres obowigzywania upowaznienia Zarzgadu do podwyzszania
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, o ktéorym mowa w ust. 3, na
okres do dnia 29 kwietnia 2009 roku."

2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia ze skutkiem w dniu zarejestrowania.

UZASADNIENIE

Zgodnie z postanowieniami Statutu Emax S.A., akcje wyemitowane w wyniku podwyzszenia
kapitatu, w ramach kapitatu docelowego, moga zosta¢ wykorzystane w zwigzku z

Programem Opcji Menedzerskich Emax S.A., ktorego realizacja potrwa do 2007 roku. Ponadto
czesc¢ akcji moze zostac zaoferowana akcjonariuszom lub udziatowcom spotek,

od ktéorych Emax S.A. nabywa akcje lub udziaty, a takze inwestorom w drodze publicznej
emisji akcji. Zgodnie z przyjeta strategigq rozwoju, Emax S.A. zamierza intensywnie

rozwijac¢ swojq dziatalnos¢ w oparciu o nowe produkty i rynki. Sposobami realizacji

opisanej sciezki ekspansji sa min. akwizycje spétek produktowych, niewielkich

spétek niszowych dziatajgcych na perspektywicznych rynkach, posiadajacych

potencjat w zakresie sprzedazy zagranicznej.

W sumie w ramach kapitatu docelowego wyemitowano dotychczas 546.450 akcji, co oznacza,
iz do wykorzystania pozostato 203.550 akcji. Majac na uwadze przepisy Kodeksu

Spotek Handlowych zezwalajace na ustanowienie kapitatu docelowego na okres nie

dtuzszy niz trzy lata, przedtuzenie okresu obowigzywania upowaznienia Zarzadu do
podwyzszania kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego umozliwi

realizacje wymienionych powyzej celéw.

WSTRZYMAL SIE

Uchwata nr 6/2006
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
EMAX S.A. z dnia 17 lutego 2006 roku

w sprawie: wprowadzenia zmian w Statucie Spotki

1. Dziatajac na podstawie art. 430 § 1 w zwigzku z art. 393 pkt 4 Kodeksu Spotek
Handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia wprowadzié¢
nastepujace zmiany w Statucie Spotki:

W § 12 dodaje sie ustep 3 w brzmieniu:

"3. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia."

2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia ze skutkiem w dniu zarejestrowania.

PRZECIW
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Podstawa prawna:

Par. 39 ust. 1 pkt. 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdéw
wartosciowych.
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