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Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Spotka: EMPERIA HOLDING SA

Rodzaj walnego zgromadzenia: nadzwyczajne

Data, na ktora walne zgromadzenie zostalo zwolane: 06 grudnia 2011 roku

Liczba gtoséw jakimi fundusz dysponowat na walnym zgromadzeniu: 1.000.000

Uchwaty gtosowane na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Sposo6b gtosowania

Uchwata nr 1

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ?Emperia Holding? S.A. z siedzibg w Lublinie z dnia 6 ZA
grudnia 2011 roku w sprawie przyjecia porzadku obrad

?Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki ?Emperia Holding? S.A.
(?Spédtka?) niniejszym uchwala co nastepuje:

81.

Zatwierdza sie porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki o tresci ogtoszonej Zgodnie z ar. 402 1 kodeksu spotek handlowych.

§2.

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.?

Akcjonariusze w gtosowaniu jawnym wiekszoscig gtosow przyjeli powyzszg

uchwate, przy czym w glosowaniu brali udziat akcjonariusze reprezentujacy
10.258.699 (dziesie¢ miliondw dwiescie piecdziesigt osiem tysiecy szeséset
dziewieddziesiat dziewiec) akcji, co stanowi 67,87 % (szesédziesiat siedem i
osiemdziesiat siedem setnych procent) kapitatu, zakladowego, z czego:

- za przyjeciem uchwaty oddano 10.159.801 (dziesie¢ milionéw sto piec¢dziesiat
dziewiec tysiecy osiemset jeden) gtosow,

- przeciw przyjeciu uchwaty oddano 98.898 (dziewieédziesigt osiem tysiecy

osiemset dziewiecdziesigt osiem) gtosow,

- gtoséw wstrzymujacych sie nie oddano,

- gtoséw nie waznych nie oddano,

- sprzeciwéw nie zgtoszono.

Uchwata nr 2

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ?Emperia Holding? S.A. z siedzibgq w Lublinie z dnia 6 ZA

grudnia 2011 roku

w sprawie dokonania zmiany Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ?Emperia
Holding? S.A. z dnia 4 marca 2010 r. dotyczacej Programu Opcji Menedzerskich i Programu
Motywacyjnego.

?Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 5 Kodeksu spoétek handlowych oraz art. 22 ust. 1 lit

I) Statutu spotki ?Emperia Holding? S.A. (?Spétka?), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki uchwala co nastepuje:

§1

W Uchwale Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 4 marca 2010 r. w
sprawie dokonania zmian uchwat dotyczacych przeprowadzenia przez Spotke

trzyletniego (2008-2010) programu opcji menedzerskich oraz ustalenia zasad przeprowadzenia
przez Spotke Programu Motywacyjnego 2010-2012 dokonuje sie nastepujacych

zmian:

W pkt II.1 w §1

1. W ust. 10.1 po stowie ?ust. 11? dodaje sie ?111i 1127.

2. Po ust. 10 dodaje sie ust. 101 w brzmieniu:

?101. Dla potrzeb Programu ustala sie, ze dla wyliczania skonsolidowanego rozwodnionego
zysku netto na jedna akcje uwzglednia sie zysk z dziatalno$ci kontynuowanej i
zaniechanej.?

3. Wust. 11 w lit. @), b) i ¢) stowa ?audytora? zastepuje sie stowami ?biegtego

rewidenta?.

4. Po ust. 11 dodaje sig ust. 111 i ust. 112 w brzmieniu:

?111. 1. Przy wyliczaniu skonsolidowanego rozwodnionego zysku netto na jedna akcje
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okreslonego w pkt 11.b i 11.c ? na potrzeby Programu Motywacyjnego 2010-2012 ? nie
uwzglednia sie, z zastrzezeniem pkt 111.2, wyniku netto:

a) ze zbycia lub umorzenia akcji, udziatéw, certyfikatow inwestycyjnych oraz zbycia

ogdtu praw i obowigzkéw wspoélnika w spdtkach osobowych,

b) ze zbycia nieruchomosci lub prawa uzytkowania wieczystego,

c) ze zbycia przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

2. Wytaczenie, o ktdrym mowa w pkt 111.1 stosuje sie tylko w przypadku, gdy wynik
netto z transakcji okreslonych w tym punkcie tacznie przekroczy kwote 5.000.000 zt.

w danym roku obrotowym (przy czym jezeli wynik netto przekroczyt 5.000.000 zi.
wytacza sie tylko nadwyzke ponad 5.000.000 zt.) i o ile byt on wliczany do

wyniku netto wynikajacego ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za dany rok
obrotowy.

112. 1. Przy wyliczaniu skonsolidowanego rozwodnionego zysku netto na jedng akcje
okreslonego w pkt 11.b i 11.c ? na potrzeby Programu Motywacyjnego 2010-2012 ? nie
uwzglednia sie, z zastrzezeniem pkt 112.2., kosztéw bezposrednich i posrednich,

ktére wptynety na poziom skonsolidowanego zysku netto i nie zostaty uwzglednione
zgodnie z pkt 111.1, a zostaty poniesione w zwigzku z:

a) wykonywaniem Umowy Inwestycyjnej zawartej z Eurocash S.A. w Komornikach w dniu 21
grudnia 2010 roku,

b) ze sporem prawnym pomiedzy Emperia Holding S.A i P1 Sp. z 0.0. a Eurocash S.A. w
Komornikach dotyczacym Umowy Inwestycyjnej zawartej z Eurocash S.A. w Komornikach w
dniu 21 grudnia 2010 roku,

c) ze zbyciem udziatéw, akcji, certyfikatow inwestycyjnych, zbyciem ogétu praw i
obowigzkdw wspodlnika w spétkach osobowych, zbyciem nieruchomosci, prawa
uzytkowania wieczystego, przedsiebiorstwa, zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

2. Wytaczenie, o ktérym mowa w pkt 112.1 dotyczy tylko kosztéw zwigzanych z

zakupem ustug obcych oraz optat sadowych, a w szczegélnosci kosztéw ustug

prawnych, kosztow doradztwa ksiegowego, kosztéw ustug audytorskich, optat

sqdowych i arbitrazowych, oraz kosztow zwigzanych z procesami due diligence spotek.
Wytaczeniu, o ktérym mowa w pkt 112.1 podlegajg koszty do wysokosci nie
przekraczajacej tacznie 5.000.0000 zt. w kazdym roku obrotowym.

Potwierdzenia wyliczenia skonsolidowanego rozwodnionego zysku netto na jedng akcje na
potrzeby Programu Motywacyjnego 2010-2012 dokonuje biegty rewident.?

5. W ust. 12 jako ostatnie zdanie dodaje sie:

?W przypadku gdyby w wyniku ustalenia ilosci opcji uzyskato sie liczbe

niecatkowitg nastgpi zaokraglenie w dot do najblizszej liczby catkowitej.?

6. Ust. 16 otrzymuje brzmienie:

? 16.Cena emisyjna jednej Akcji oferowanej w ramach Programu, z zastrzezeniem ust. 161,
bedzie stanowita kwote réwng sredniej arytmetycznej kurséw akcji Spotki na

zamkniecie sesji w notowaniach gietdowych na GPW w Warszawie S.A. z 90 dni
poprzedzajacych dzien podjecia Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 4 marca 2010 r. w sprawie dokonania zmian uchwat dotyczacych
przeprowadzenia przez Spdtke trzyletniego (2008-2010) programu opcji menedzerskich
oraz ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spétke Programu Motywacyjnego 2010-2012,
pomniejszonej 0 5 %.7?

7. Po ust. 16 dodaje sie ust. 161 w brzmieniu:

?161. Jezeli, w okresie od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2020 r., w ktédrymkolwiek roku
obrotowym, spdtka Emperia Holding S.A. wyptaci zaliczke na poczet dywidendy i/lub
dywidende w tacznej wysokosci wyzszej niz 40% skonsolidowanego zysku netto za
poprzedni rok obrotowy (Warunek Korekty), to cena emisyjna Akcji rowna bedzie roznicy
ceny emisyjnej ustalonej zgodnie z ust. 16 i Korekty obliczonej wedtug wzoru:

Korekta =B ? C,

Gdzie:

Korekta ? kwota, o ktérg zostanie pomniejszona cena emisyjna Akcji w dniu realizacji opcji;
B ? skumulowana do dnia realizacji opcji wartos¢ faktycznie wyptaconych zaliczek na
poczet dywidendy i/lub dywidend na 1 akcje, (wytacznie z lat obrotowych w ktérych
zostat spetniony Warunek Korekty),

C ? 40% ustalonej do dnia realizacji opcji sumy skonsolidowanych rozwodnionych zyskéw netto
na jedng akcje, ustalanych kazdorazowo (wytgcznie w latach obrotowym w ktérych

zostat spetniony Warunek Korekty) w oparciu o skonsolidowany zysk netto za ubiegty rok
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obrotowy.

Jako skonsolidowany zysk netto uznaje sie zysk wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu
rocznym Grupy Kapitatowej (uwzgledniajacy wynik na dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej) pomniejszony o skutki wptywu na ten zysk operacji jednorazowych takich jak
okreslone w ust. 111.1 Wysoko$¢ skonsolidowanego zysku netto, po wyeliminowaniu
operacji jednorazowych, powinna zosta¢ potwierdzona przez biegtego rewidenta.

Jezeli ustalona, zgodnie z przedstawiong powyzej formutg, cena bytaby nizsza niz

1 ztoty za 1 akcje, to przyjmuje sie, ze cena emisyjna Akcji jest rowna 1 zioty.?

8. Po ust. 17 dodaje sie ust. 18 w brzmieniu:

?18. Program Motywacyjny 2010-2012 zakonczy sie automatycznie, a Uczestnikom tego
Programu posiadajacym niezrealizowane opcje bedzie przystugiwato prawo do
ekwiwalentu pienieznego, w przypadku gdy jakikolwiek podmiot dziatajacy indywidualnie
lub w porozumieniu (w rozumieniu art. 87 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych) przekroczy 33% ogdlnej liczby gtoséw w Spoétce (Przejecie
Kontroli). Za dzien zakonczenia Programu uznaje sie dzien, w ktéorym Spétka

powzieta wiadomos¢ o Przejeciu Kontroli. W takim przypadku Uczestnikom Programu,

w terminie 14 dni od dnia zakonczenia Programu, zostanie wyptacony ekwiwalent
pieniezny ustalony wedtug formuty:

A = (Bx(C?D))x ((1-E)/(1- F)),

Gdzie:

A ? kwota ekwiwalentu pienieznego przystugujacego uczestnikowi programu,

B ? ilo$¢ opcji, ktéra przystuguje Uczestnikowi ,

C ? wyzsza z dwdch wartosci:

1. $redni kurs akcji wazony obrotem za okres ostatnich 30 notowan poprzedzajacych
dzien, w ktérym Spotka powzieta informacje o Przejeciu Kontroli; Sredni kurs

akcji obliczony zostanie jako iloraz wartosci transakcji zawartych we wskazanym okresie za
posrednictwem Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz liczby akcji
bedacych przedmiotem obrotu w tych transakcjach, albo

2. najwyzsza cena ogtoszona w wezwaniu publicznym na sprzedaz lub zamiane akcji
Spoétki w okresie 6 miesiecy poprzedzajacych dzien, w ktorym Spoétka powzieta

informacje o spetnieniu sie warunku,

D ? cena emisyjna Akcji ustalona zgodnie z trescig ust. 16 i ust. 161,

E ? obowigzujaca w chwili wyptaty ekwiwalentu pienieznego stawka podatkowa od
przychodéw (dochodéw) z kapitatéw pienieznych dotyczaca zbycia akdcji,

F ? najwyzsza stawka podatkowa obowigzujgaca w chwili wyptaty ekwiwalentu

pienieznego w podatku dochodowym od oséb fizycznych.?

W pkt II1.2:

1. Wstep do pkt II.2 otrzymuje brzmienie:

?Walne Zgromadzenie Spotki EMPERIA HOLDING S.A. z siedzibg w Lublinie (dalej
?Spobtka?) dziatajac na podstawie art. 393 pkt 5, art. 433 § 2 iart. 448§ 1i2 pkt1
Kodeksu spétek handlowych, art. 22 i 23 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach
(dalej ?ustawa o obligacjach?) oraz art. 22 ust. 1 pkt | Statutu Spétki, w celu wykonania
zobowigzan Spoétki wynikajacych z programu opcji menedzerskich wprowadzonego w
Spotce zgodnie z pkt II. 1 Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

z dnia 4 marca 2010, zmienionej uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spotki z dnia 6 grudnia 2011r., (?Uchwata w Sprawie Programu Motywacyjnego
2010-20127?), uchwala, co nastepuje:?

2. § 1 ust. 9 otrzymuje brzmienie:

?9. Cena emisyjna jednej Akcji serii P obejmowanych w wykonaniu prawa pierwszenstwa
wynikajacego z Obligacji, z zastrzezeniem ust. 91 bedzie stanowita kwote réwngq

$redniej arytmetycznej kursow akcji Spotki na zamkniecie sesji w notowaniach

gietdowych na GPW w Warszawie S.A. z 90 dni poprzedzajacych dzien podjecia

Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 4 marca 2010 r. w
sprawie dokonania zmian uchwat dotyczacych przeprowadzenia przez Spotke

trzyletniego (2008-2010) programu opcji menedzerskich oraz ustalenia zasad przeprowadzenia
przez Spotke Programu Motywacyjnego 2010-2012,pomniejszonej 0 5 %.?

3. W § 1 po ust. 9 dodaje sie ust. 91 w brzmieniu:

?91. Jezeli, w okresie od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2020 r., w ktorymkolwiek roku
obrotowym, spotka Emperia Holding S.A. wyptaci zaliczke na poczet dywidendy i/lub
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dywidende w tacznej wysokosci wyzszej niz 40% skonsolidowanego zysku netto za
poprzedni rok obrotowy (Warunek Korekty), to cena emisyjna Akcji rowna bedzie réznicy
ceny emisyjnej ustalonej zgodnie z ust. 9 i Korekty obliczonej wedtug wzoru:

Korekta = B ? C,

Gdzie:

Korekta ? kwota, o ktdrg zostanie pomniejszona cena emisyjna Akcji w dniu realizacji opcji;
B ? skumulowana do dnia realizacji opcji wartos¢ faktycznie wyptaconych zaliczek na
poczet dywidendy i/lub dywidend na 1 akcje, (wytacznie z lat obrotowych w ktorych

zostat spetniony Warunek Korekty),

C ? 40% ustalonej do dnia realizacji opcji sumy skonsolidowanych rozwodnionych zyskéw netto
na jedng akcje, ustalanych kazdorazowo (wytacznie w latach obrotowym w ktérych

zostat spetniony Warunek Korekty) w oparciu o skonsolidowany zysk netto za ubiegty rok
obrotowy,

Jako skonsolidowany zysk netto uznaje sie zysk wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu
rocznym Grupy Kapitatowej (uwzgledniajacy wynik na dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej) pomniejszony o skutki wptywu na ten zysk operacji jednorazowych takich jak
okreslone w ust. 111.1 Uchwaty w Sprawie Programu Motywacyjnego 2010-2012.
Wysokos$¢ skonsolidowanego zysku netto, po wyeliminowaniu operacji jednorazowych,
powinna zostaé potwierdzona przez biegtego rewidenta.

Jezeli ustalona, zgodnie z przedstawiong powyzej formutg, cena bytaby nizsza niz

1 ztoty za 1 akcje, to przyjmuje sie, ze cena emisyjna Akcji jest réwna 1 zioty.?

4. § 2 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

?4. Akcje serii P beda obejmowane przez Obligatariuszy, z zastrzezeniem ust. 41, po cenie
emisyjnej stanowigcej kwote réwng sredniej arytmetycznej kursdw akcji Spotki na
zamkniecie sesji w notowaniach gietdowych na GPW w Warszawie S.A. z 90 dni
poprzedzajacych dzien podjecia Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki z dnia 4 marca 2010 r. w sprawie dokonania zmian uchwat dotyczacych
przeprowadzenia przez Spétke trzyletniego (2008-2010) programu opcji menedzerskich
oraz ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spotke Programu Motywacyjnego 2010-2012,
pomniejszonej 0 5 %.7?

5. W § 2 po ust. 4 dodaje sie ust. 41 w brzmieniu:

?41. Jezeli, w okresie od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2020 r., w ktorymkolwiek roku
obrotowym, spotka Emperia Holding S.A. wyptaci zaliczke na poczet dywidendy i/lub
dywidende w tacznej wysokosci wyzszej niz 40% skonsolidowanego zysku netto za
poprzedni rok obrotowy (Warunek Korekty), to cena emisyjna Akcji rowna bedzie réznicy
ceny emisyjnej ustalonej zgodnie z ust. 4 i Korekty obliczonej wedtug wzoru:

Korekta = B ? C,

Gdzie:

Korekta ? kwota, o ktdrg zostanie pomniejszona cena emisyjna Akcji w dniu realizacji opcji;
B ? skumulowana do dnia realizacji opcji wartos¢ faktycznie wyptaconych zaliczek na
poczet dywidendy i/lub dywidend na 1 akcje, (wytacznie z lat obrotowych w ktérych

zostat spetniony Warunek Korekty),

C ? 40% ustalonej do dnia realizacji opcji sumy skonsolidowanych rozwodnionych zyskéw netto
na jedng akcje, ustalanych kazdorazowo (wytgcznie w latach obrotowym w ktérych

zostat spetniony Warunek Korekty) w oparciu o skonsolidowany zysk netto za ubiegty rok
obrotowy,

Jako skonsolidowany zysk netto uznaje sie zysk wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu
rocznym Grupy Kapitatowej (uwzgledniajacy wynik na dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej) pomniejszony o skutki wptywu na ten zysk operacji jednorazowych takich jak
okreslone w ust. 111.1 Uchwaty w Sprawie Programu Motywacyjnego 2010-2012.
Wysokos$¢ skonsolidowanego zysku netto, po wyeliminowaniu operacji jednorazowych,
powinna zostaé potwierdzona przez biegtego rewidenta.

Jezeli ustalona, zgodnie z przedstawiong powyzej formutg, cena bytaby nizsza niz

1 ztoty za 1 akcje, to przyjmuje sie, ze cena emisyjna Akcji jest réwna 1 zioty.?

§2

Walne Zgromadzenie Spoétki podzielajac stanowisko Zarzadu w sprawie niniejszej

uchwaty, postanowito przyjac tekst przedstawionej pisemnej opinii Zarzadu jako
uzasadnienie wymagane przez art. 433 § 2i 6 oraz art. 4458 1 wzw. zart. 4498 1
Kodeksu spétek handlowych.

Opinia Zarzadu ? uzasadnienie Uchwaty
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Opinia Zarzadu Spétki szczegdtowo uzasadniajgca powody pozbawienia prawa poboru

akgji serii P, wysoko$¢ proponowanej ceny emisyjnej akcji serii P oraz zasadnos¢
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego zostata

przedstawiona przed podjeciem Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 4 marca 2010 r. Przedstawiony wowczas cel podjecia takiej uchwaty czyli przyznanie
praw do objecia tych akcji Obligatariuszom bedacym uczestnikami Programu
Motywacyjnego 2010-2012 pozostaje nadal aktualny. Osobami biorgcymi udziat w
programie opcji menedzerskich sg osoby, ktérych praca ma kluczowe znaczenie dla
dziatalnosci Spoétki, spétek od niej zaleznych lub z nig stowarzyszonych.

Mozliwos$¢ nabycia akcji serii P bedzie mie¢ znaczenie motywacyjne dla tych osdb,
przyczyniajac sie do zwiekszenia efektywnosci dziatania spétek. Przeprowadzenie
Programu Motywacyjnego 2010-2012, w ramach ktérego emisja akcji serii P zostanie
skierowana do menedzeréw spowoduje dtugoterminowe zwigzanie tych oséb ze

Spotka lub spotkami od niej zaleznymi lub z nig stowarzyszonym. Ze wzgledu na

zaleznos$¢ wynikow spotek od zatrudnionych w nich osob, zwigzanie ze spotkami

wysokiej klasy specjalistow jest konieczne dla zapewnienia ich prawidtowego rozwoju.
Natomiast proponowana zmiana uchwalty, jaka jest przedstawiana na dzisiejszym
Zgromadzeniu precyzuje pojecie Celu Finansowego na potrzeby Programu Motywacyjnego,
poprzez wytaczenie przy ustalaniu Celu Finansowego wyniku z transakcji polegajacych na
zbyciu do podmiotéw spoza Grupy Kapitalowej Emperia Holding S.A. m.in. akcji, udziatow,
przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanych czesci oraz nieruchomosci, oraz precyzuje
sposéb ustalenia ceny emisyjnej Akcji w dniu realizacji opcji, gdy spotka Emperia Holding
S.A. wypfaci zaliczke na poczet dywidendy i/lub dywidende w tacznej wysokosci

wyzszej niz 40% skonsolidowanego zysku netto za poprzedni rok obrotowy. Proponowana
zmiana okresla takze postepowanie w przypadku, gdy jakikolwiek podmiot dziatajacy
indywidualnie lub w porozumieniu (w rozumieniu art. 87 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych) przekroczy 33% ogdlnej liczby gtoséw w Spéice
(Przejecie Kontroli).

§3

Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia i zobowigzuje Rade Nadzorczg Spotki do
dokonania zmian regulaminu okreslajacego szczegotowe zasady, tryby, terminy i warunki
Programu oraz inne kwestie niezbedne lub pozadane do prawidtowego przeprowadzenia
Programu, uwzgledniajacego zmiany dokonane niniejszg Uchwata.

§ 4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

§5

Walne Zgromadzenie postanawia przyjac tekst jednolity ?pkt II. ZASADY PROGRAMU
MOTYWACYINEGO 2010-2012? Uchwaty nr 2

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 4 marca 2010 r. w sprawie dokonania
zmian uchwat dotyczacych przeprowadzenia przez Spétke trzyletniego (2008-2010)
programu opcji menedzerskich oraz ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spétke
Programu Motywacyjnego 2010-2012 zmienionej Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ?Emperia Holding? S.A. z siedzibg w Lublinie z dnia 6 grudnia 2011 roku w
sprawie dokonania zmiany Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ?Emperia
Holding? S.A. z dnia 4 marca 2010 r. dotyczacej Programu Opcji Menedzerskich i Programu
Motywacyjnego w brzmieniu:

?pkt II.

ZASADY PROGRAMU MOTYWACYINEGO 2010-2012

pkt I1.1

Walne Zgromadzenie Spotki pod firma EMPERIA HOLDING S.A. z siedzibg w Lublinie

(dalej ?Spdtka?), doceniajac znaczenie motywacyjne mozliwosci objecia akcji

Spétki przez cztonkdéw Zarzadu Spétki oraz kluczowych cztonkdw kadry

menedzerskiej Spotki i spotek od niej zaleznych lub z nig stowarzyszonych, uchwala,

co nastepuje:

§1

Wyraza sie zgode na przeprowadzenie przez Spotke trzyletniego programu opcji
menedzerskich zwanego Programem Motywacyjnym 2010-2012 (dalej "Program"), w ramach,
ktérego osoby uprawnione uzyskajg mozliwos¢ nabycia obligacji z prawem

pierwszenstwa do objecia akcji Spotki emitowanych w ramach warunkowo
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podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spotki. Program zostanie przeprowadzony w
oparciu o zasady wskazane w niniejszej uchwale.

1. W zwigzku z realizacjg Programu kapitat zaktadowy Spotki zostanie warunkowo
podwyzszony o kwote nie wieksza niz 450.000 zt (stownie: czterysta

piec¢dziesiat tysiecy ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 450.000 (stownie:

czterystu piec¢dziesieciu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii P Spotki o

wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ziloty) kazda (?Akcje?).

2. W zwiazku z realizacjg Programu Spotka wyemituje 450.000 (stownie: czterysta
piecdziesiat tysiecy) obligacji imiennych z prawem pierwszenstwa do objecia Akcji
(?Obligacje?).

3. Program zostanie podzielony na trzy transze. W ramach poszczegdlnych transz przewidziane
bedzie do nabycia przez Osoby Uprawnione odpowiednio nie wiecej niz:

a. 150.000 Obligacji, z ktérych bedzie wynikac prawo pierwszenstwa do objecia

150.000 Akcji ? w ramach pierwszej transzy (?Transza 20107?),

b. 150.000 Obligacji, z ktérych bedzie wynikac¢ prawo pierwszenstwa do objecia

150.000 Akcji ? w ramach drugiej transzy(?Transza 20117?),

c. 150.000 Obligacji, z ktérych bedzie wynikac¢ prawo pierwszenstwa do objecia

150.000 Akcji ? w ramach trzeciej transzy(?Transza 20127).

Transze nie bedg podlegaty kumulacji w kolejnych latach realizacji Programu, co oznacza,
ze opcje nieprzyznane w ramach danej transzy nie przechodzg do kolejnej transzy.

4. Obligacje zostang objete przez powiernika, ktéry nastepnie, w odpowiednich
terminach, na wniosek Spétki, na warunkach i zasadach okreslonych w niniejszej uchwale i
w regulaminie, o ktérym mowa w § 2 ponizej, bedzie zbywat Obligacje Osobom
Uprawnionym, ktorym przyznane zostaty opcje.

5. Programem zostang objete osoby wskazane przez Rade Nadzorczg Spoétki z grona
cztonkdw Zarzadu Spétki oraz zaproponowanych jej przez Zarzad Spotki

kluczowych cztonkdéw kadry menedzerskiej Spotki i spotek od niej zaleznych lub z

nig stowarzyszonych, niepetnigcych jednoczes$nie funkcji cztonka Rady Nadzorczej

Spétki ("Osoby Uprawnione").

6. Osoby Uprawnione bedg uczestniczy¢é w Programie pod warunkiem zawarcia ze

Spdtkg umow uczestnictwa zgodnie z regulaminem, o ktérym mowa w § 2 ponizej.

7. Wskazanie Osdéb Uprawnionych przez Rade Nadzorcza Spotki nastgpi wedtug
nastepujacych zasad:

a. Rada Nadzorcza Spétki, w kazdym z trzech lat 2010-2012, przyjmie w drodze uchwat
listy Oséb Uprawnionych do uczestnictwa w Programie (?Listy Uprawnionych?),

b. Listy Uprawnionych beda zawieraty, co najmniej imiona, nazwiska i adresy miejsca
zamieszkania Os6b Uprawnionych oraz maksymalng liczbe Obligacji przeznaczonych do
nabycia przez poszczegélne Osoby Uprawnione w danej transzy,

c. Listy Uprawnionych beda mogty by¢ zmieniane lub uzupetniane, w tym poprzez
wiaczenie do Programu nowych Osob Uprawnionych, w przypadkach, na zasadach i
warunkach okreslonych w regulaminie, o ktéorym mowa w § 2 ponizej.

8. Opcja umozliwia Osobie Uprawnionej nabycie na zasadach i warunkach okreslonych w
niniejszej uchwale, umowach uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej oraz
regulaminie, o ktérym mowa w § 2 ponizej, Obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia
Akcji wyemitowanych przez Spétke w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

9. Przyznanie Osobie Uprawnionej opcji bedzie uzaleznione od spetnienia warunku
pozostawania przez Osobe Uprawniong w stosunku pracy lub

innym stosunku prawnym ze Spoétka, spétkg od niej zalezng lub z nig

stowarzyszong, na podstawie, ktérego Osoba Uprawniona swiadczy ustugi na rzecz tych
podmiotéow lub petnienia przez te Osobe Uprawniong funkcji w Zarzadzie Spotki
(?Stosunek Stuzbowy?), nieprzerwanie przez okres od momentu umieszczenia danej osoby
na Liscie Uprawnionych do dnia 31 grudnia, w zaleznosci od transzy, roku odpowiednio
2010, 2011 lub 2012.

10. Opcje przyznawane kazdej Osobie Uprawnionej, w ramach danej transzy, dzielg sie na
dwie czesci:

1) Finansowa Cze$¢ Opcji, ktora moze stanowi¢ do 75% maksymalnej liczby Obligacji
przyznanych przez Rade Nadzorcza zgodnie z dang Listq Uprawnionych, a przyznanie
ostatecznej liczby opcji z tej czesci jest uzaleznione od spetnienia okreslonego

poziomu Celu Finansowego Spotki na dany rok, wedtug zasad opisanych w ust. 11,111 i
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112 ponizej.

2) Rynkowa Czes$¢ Opcji, ktéra moze stanowic¢ do 25% maksymalnej liczby Obligacji
przyznanych przez Rade Nadzorcza zgodnie z dang Listg Uprawnionych, a przyznanie
ostatecznej liczby opcji z tej czesci jest uzaleznione od spetnienia okreslonego

poziomu Celu Rynkowego Spétki na dany rok, wedtug zasad opisanych w ust. 12 ponizej.
101. Dla potrzeb Programu ustala sie, ze dla wyliczania skonsolidowanego rozwodnionego
zysku netto na jednag akcje uwzglednia sie zysk z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej.

11. Dla potrzeb przyznania opcji w ramach danej Finansowej Czesci Opcji ustala sie
nastepujace Cele Finansowe Spotki:

a)osiggniecie w roku 2010 przez Spotke, potwierdzonego przez biegtego rewidenta,
skonsolidowanego rozwodnionego zysku netto na jedng akcje na poziomie 5,62 (piec i
szescédziesiat dwa setne) ztotych - dla Finansowej Czesci Opcji na 2010 rok (?

Finansowa Czes$¢ Opcji 2010?),

b)osiggniecie w roku 2011 przez Spotke, potwierdzonego przez biegtego rewidenta,
skonsolidowanego rozwodnionego zysku netto na jedna akcje na poziomie 6,75 (szes$¢ i
siedemdziesiat piec¢ setnych) ztotych - dla Finansowej Czesci Opcji na 2011 rok (?
Finansowa Cze$¢ Opcji 20117?),

c) osiggniecie w roku 2012 przez Spoétke, potwierdzonego przez biegtego rewidenta,
skonsolidowanego rozwodnionego zysku netto na jedng akcje na poziomie 8,10 (osiem i
dziesie¢ setnych) ztotych - dla Finansowej Czesci Opcji na 2012 rok (? Finansowa

Czes¢ Opcji 2012?)

W przypadku zrealizowania Celu Finansowego Spétki na poziomie 100% i wiecej danej
Osobie Uprawnionej przystugiwacé bedzie ostateczna liczba opcji z danej Finansowej
Czesci Opcji w wysokosci 75% maksymalnej liczby Obligacji przyznanych przez Rade
Nadzorczg zgodnie z dang Lista Uprawnionych.

W przypadku zrealizowania Celu Finansowego Spotki na poziomie nizszym lub rownym 80%
Osobie Uprawnionej nie przystugujg opcje w ramach danej Finansowej Czesci Opcji.

W przypadku zrealizowania Celu Finansowego Spoétki na poziomie od 80% do 100% Osobie
Uprawnionej przystugujg opcje w ramach danej Finansowej Czesci Opcji w iloSci
ustalonej wedtug formuty:

(A/B)x 100?80

-------------------------------- X 75% C

20

gdzie:

A ? osiagniety poziom realizacji Celu Finansowego Spotki w danym roku

B ? ustalony Cel Finansowy Spoétki w danym roku,

C - maksymalna liczba Obligacji przyznanych przez Rade Nadzorczg zgodnie z dang
Lista Uprawnionych.

W przypadku gdyby w wyniku ustalenia ilosci opcji uzyskato sie liczbe niecatkowitg
nastapi zaokraglenie w dét do najblizszej liczby catkowitej.

111. 1. Przy wyliczaniu skonsolidowanego rozwodnionego zysku netto na jedng akcje
okreslonego w pkt 11.b i 11.c ? na potrzeby Programu Motywacyjnego 2010-2012 ? nie
uwzglednia sie, z zastrzezeniem pkt 111.2, wyniku netto:

a)ze zbycia lub umorzenia akcji, udziatow, certyfikatéw inwestycyjnych oraz zbycia ogdétu
praw i obowigzkow wspdlnika w spotkach osobowych,

b)ze zbycia nieruchomosci lub prawa uzytkowania wieczystego,

c)ze zbycia przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

2. Wytaczenie, o ktérym mowa w pkt 111.1 stosuje sie tylko w przypadku, gdy wynik
netto z transakcji okreslonych w tym punkcie tacznie przekroczy kwote 5.000.000 zt.

w danym roku obrotowym (przy czym jezeli wynik netto przekroczyt 5.000.000 zt.
wytacza sie tylko nadwyzke ponad 5.000.000 zt.) i o ile byt on wliczany do

wyniku netto wynikajacego ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za dany rok
obrotowy.

112. 1. Przy wyliczaniu skonsolidowanego rozwodnionego zysku netto na jedng akcje
okreslonego w pkt 11.b i 11.c ? na potrzeby Programu Motywacyjnego 2010-2012 ? nie
uwzglednia sie, z zastrzezeniem pkt 112.2., kosztow bezposrednich i posrednich,

ktore wptynety na poziom skonsolidowanego zysku netto i nie zostaty uwzglednione
zgodnie z pkt 111.1, a zostaty poniesione w zwigzku z:

a) wykonywaniem Umowy Inwestycyjnej zawartej z Eurocash S.A. w Komornikach w dniu 21
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grudnia 2010 roku,

b) ze sporem prawnym pomiedzy Emperia Holding S.A i P1 Sp. z 0.0. a Eurocash S.A. w
Komornikach dotyczacym Umowy Inwestycyjnej zawartej z Eurocash S.A. w Komornikach w
dniu 21 grudnia 2010 roku,

c) ze zbyciem udziatdow, akcji, certyfikatow inwestycyjnych, zbyciem ogétu praw i
obowigzkdw wspdlnika w spétkach osobowych, zbyciem nieruchomosci, prawa
uzytkowania wieczystego, przedsiebiorstwa, zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.
2. Wytaczenie, o ktérym mowa w pkt 112.1 dotyczy tylko kosztéow zwigzanych z
zakupem ustug obcych oraz optat sagdowych, a w szczegélnosci kosztéw ustug
prawnych, kosztow doradztwa ksiegowego, kosztéw ustug audytorskich, optat
sadowych i arbitrazowych, oraz kosztéow zwigzanych z procesami due diligence spétek.
Wytaczeniu, o ktdrym mowa w pkt 112.1 podlegajg koszty do wysokosci nie
przekraczajacej tacznie 5.000.0000 zt. w kazdym roku obrotowym.

Potwierdzenia wyliczenia skonsolidowanego rozwodnionego zysku netto na jedna akcje na
potrzeby Programu Motywacyjnego 2010-2012 dokonuje biegty rewident.

12. Dla potrzeb przyznania opcji w ramach danej Rynkowej Czesci Opcji ustala sie
nastepujace Cele Rynkowe Spotki:

a) Osiagniecie zwrotu z akcji Spétki w 2010 roku na poziomie nie nizszym niz zmiana
indeksu WIG dla Rynkowej Czesci Opcji na 2010 rok (?Rynkowa Cze$¢ Opcji 20107?).
Zwrot z akcji Spotki ustalony bedzie w nastepujacy sposob:

Srednia arytmetyczna kurséw zamkniecia akcji Spétki w okresie

01.01.2010 ? 31.12.2010 + wyptacona dywidenda na jedng akcje w roku 2010
___________________________________________________________________________________ - 1
Srednia arytmetyczna kurséw zamkniecia akcji Spotki w okresie

01.01.2009 ? 31.12.2009 + wyptacona dywidenda na jedng akcje w roku 2009
Zmiana indeksu WIG ustalona bedzie w nastepujacy sposéb:

Srednia arytmetyczna wartosci indeksu WIG z zamkniecia notowan w okresie
01.01.2010 ? 31.12.2010
________________________________________________________________________________ - 1

Srednia arytmetyczna wartoéci indeksu WIG z zamkniecia notowan w okresie
01.01.2009 ? 31.12.2009

b) Osiggniecie zwrotu z akcji Spétki w 2011 roku na poziomie nie nizszym niz zmiana
indeksu WIG dla Rynkowej Czesci Opcji na 2011 rok (?Rynkowa Cze$¢ Opcji 20117?).
Zwrot z akcji Spotki ustalony bedzie w nastepujacy sposob:

Srednia arytmetyczna kurséw zamkniecia akcji Spotki w okresie

01.01.2011 ? 31.12.2011 + wyptacona dywidenda na jedng akcje w roku 2011
-------- -1

Srednia arytmetyczna kurséw zamkniecia akcji Spétki w okresie

01.01.2010 ? 31.12.2010 + wyptacona dywidenda na jedng akcje w roku 2010
Zmiana indeksu WIG ustalona bedzie w nastepujacy sposéb:

Srednia arytmetyczna wartoéci indeksu WIG z zamkniecia notowao w okresie
01.01.2011 ? 31.12.2011

-------- -1

Srednia arytmetyczna wartosci indeksu WIG z zamkniecia notowao w okresie
01.01.2010 ? 31.12.2010

c) Osiggniecie zwrotu z akcji Spétki w 2012 roku na poziomie nie nizszym niz zmiana
indeksu WIG dla Rynkowej Czesci Opcji na 2012 rok (?Rynkowa Cze$¢ Opcji 20127?).
Zwrot z akcji Spotki ustalony bedzie w nastepujacy sposéb:

Srednia arytmetyczna kurséw zamkniecia akcji Spotki w okresie

01.01.2012 ? 31.12.2012 + wyptacona dywidenda na jedng akcje w roku 2012
-------- -1

Srednia arytmetyczna kurséw zamkniecia akcji Spotki w okresie

01.01.2011 ? 31.12.2011 + wyptacona dywidenda na jedng akcje w roku 2011
Zmiana indeksu WIG ustalona bedzie w nastepujacy sposéb:

Srednia arytmetyczna wartoéci indeksu WIG z zamkniecia notowao w okresie
01.01.2012 ? 31.12.2012
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———————— -1

Srednia arytmetyczna wartoéci indeksu WIG z zamkniecia notowao w okresie

01.01.2011 ? 31.12.2011

W przypadku gdyby w wyniku ustalenia ilosci opcji uzyskato sie liczbe niecatkowitg

nastapi zaokraglenie w dot do najblizszej liczby catkowitej.

13. Opcje beda przyznawane Osobom Uprawnionym, po spetnieniu warunkdéw i wedtug
zasad, o ktérych mowa w ust. 11-12 powyzej, w trzech transzach, o ktérych mowa w ust. 3
powyzej, w terminach przypadajacych w latach 2011-2013, na podstawie uchwat Rady
Nadzorczej Spétki o przyznaniu opcji, ktére zostang podjete pomiedzy 1 stycznia a 30
czerwca danego roku.

14. Realizacja opcji przyznanych w ramach danej transzy nastepowac bedzie w

terminach:

a)od dnia 1 lipca 2014 r. do dnia 30 czerwca 2018 r. ? w odniesieniu do opcji przyznanych w
ramach pierwszej transzy,

b)od dnia 1 lipca 2015 r. do dnia 30 czerwca 2019 r. ? w odniesieniu do opcji przyznanych w
ramach drugiej transzy,

c)od dnia 1 lipca 2016 r. do dnia 30 czerwca 2020 r. ? w odniesieniu do opcji przyznanych w
ramach trzeciej transzy,

15. W ramach realizacji opcji Osoby Uprawnione bedg mogty naby¢ od Powiernika

Obligacje przewidziane do nabycia przez nich w ramach danej transzy, a nastepnie wykonac
wynikajace z Obligacji prawo pierwszenstwa do objecia Akcji.

16.Cena emisyjna jednej Akcji oferowanej w ramach Programu, z zastrzezeniem ust. 161,
bedzie stanowita kwote réwnga $redniej arytmetycznej kurséw akcji Spétki na

zamkniecie sesji w notowaniach gietdowych na GPW w Warszawie S.A. z 90 dni
poprzedzajacych dzien podjecia Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 4 marca 2010 r. w sprawie dokonania zmian uchwat dotyczacych
przeprowadzenia przez Spoétke trzyletniego (2008-2010) programu opcji menedzerskich
oraz ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spotke Programu Motywacyjnego 2010-2012,
pomniejszonej 0 5 %.

161. Jezeli, w okresie od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2020 r., w ktorymkolwiek roku
obrotowym, spotka Emperia Holding S.A. wyptaci zaliczke na poczet dywidendy i/lub
dywidende w tacznej wysokosci wyzszej niz 40% skonsolidowanego zysku netto za
poprzedni rok obrotowy (Warunek Korekty), to cena emisyjna Akcji rowna bedzie réznicy
ceny emisyjnej ustalonej zgodnie z ust. 16 i Korekty obliczonej wedtug wzoru:

Korekta = B ? C,

Gdzie:

Korekta ? kwota, o ktdrg zostanie pomniejszona cena emisyjna Akcji w dniu realizacji opcji;
B ? skumulowana do dnia realizacji opcji wartos¢ faktycznie wyptaconych zaliczek na

poczet dywidendy i/lub dywidend na 1 akcje, (wytacznie z lat obrotowych w ktérych

zostat spetniony Warunek Korekty),

C ? 40% ustalonej do dnia realizacji opcji sumy skonsolidowanych rozwodnionych zyskéw netto
na jedng akcje, ustalanych kazdorazowo (wytgcznie w latach obrotowym w ktérych

zostat spetniony Warunek Korekty) w oparciu o skonsolidowany zysk netto za ubiegty rok
obrotowy.

Jako skonsolidowany zysk netto uznaje sie zsk wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu
rocznym Grupy Kapitatowej (uwzgledniajacy wynik na dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej) pomniejszony o skutki wptywu na ten zysk operacji jednorazowych takich jak
okreslone w ust. 111.1 Wysokos$¢ skonsolidowanego zysku netto, po wyeliminowaniu
operacji jednorazowych, powinna zosta¢ potwierdzona przez biegtego rewidenta.

Jezeli ustalona, zgodnie z przedstawiong powyzej formutg, cena bytaby nizsza niz

1 ztoty za 1 akcje, to przyjmuje sie, ze cena emisyjna Akcji jest rowna 1 zioty.

17.0soba Uprawniona, ktorej zostata przyznana opcja w ramach Programu, zobowigzana
jest do jej realizacji w terminie wskazanym w ust. 14 powyzej, jednak kazdorazowo nie
pbzniej niz:

a. w ciggu dwudziestu pieciu miesiecy od dnia rozpoczecia terminu realizacji opcji, o
ktérym mowa w ust. 14 pkt a) powyzej, o ile Stosunek Stuzbowy wigzacy te

Osobe Uprawniong ze Spoétka, spotka od niej zalezng lub z nig

stowarzyszong ustanie, z jakichkolwiek przyczyn, w okresie po przyznaniu jej opcji, a przed
terminem realizacji opcji, o ktérym mowa w ust. 14 pkt a) powyzej i jednoczesnie nie
zostanie nawigzany nowy Stosunek Stuzbowy taczacy Osobe Uprawniong ze
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wskazanymi podmiotami,

b. w ciaqgu dwudziestu czterech miesiecy od dnia ustania z jakiejkolwiek przyczyny,
Stosunku Stuzbowego wigzacego dang Osobe Uprawniong ze Spotka,

spétkg od niej zalezng lub z nig stowarzyszong, o ile ustanie tego Stosunku

Stuzbowego nastapi w okresie po rozpoczeciu terminu realizacji opcji, o ktérym mowa w
ust. 14 pkt a) powyzej i jednoczesnie nie zostanie nawigzany nowy Stosunek Stuzbowy
taczacy Osobe Uprawniong ze wskazanymi podmiotami,

Opcje niezrealizowane w terminie, o ktdrym mowa powyzej wygasaja.

18.Program Motywacyjny 2010-2012 zakoriczy sie automatycznie, a Uczestnikom tego
Programu posiadajacym niezrealizowane opcje bedzie przystugiwato prawo do
ekwiwalentu pienieznego, w przypadku gdy jakikolwiek podmiot dziatajacy indywidualnie
lub w porozumieniu (w rozumieniu art. 87 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych) przekroczy 33% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce (Przejecie
Kontroli). Za dzien zakonczenia Programu uznaje sie dzien, w ktorym Spoétka

powzieta wiadomos¢ o Przejeciu Kontroli. W takim przypadku Uczestnikom Programu,

w terminie 14 dni od dnia

zakonczenia Programu, zostanie wyptacony ekwiwalent pieniezny ustalony wedtug
formuty:

A= (Bx(C?D))x ((1-E)/(1- F))

Gdzie:

A ? kwota ekwiwalentu pienieznego przystugujacego uczestnikowi programu,

B ? ilos¢ opcji, ktéra przystuguje Uczestnikowi,

C ? wyzsza z dwdch wartosci:

a) éredni kurs akcji wazony obrotem za okres ostatnich 30 notowan poprzedzajacych
dzien, w ktérym Spotka powzieta informacje o Przejeciu Kontroli; Sredni kurs

akcji obliczony zostanie jako iloraz wartosci transakcji zawartych we wskazanym okresie za
posrednictwem Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz liczby akcji
bedacych przedmiotem obrotu w tych transakcjach, albo

b) najwyzsza cena ogtoszona w wezwaniu publicznym na sprzedaz lub zamiane akgji
Spoétki w okresie 6 miesiecy poprzedzajacych dzien, w ktorym Spoétka powzieta
informacje o spetnieniu sie warunku

D ? cena emisyjna Akcji ustalona zgodnie z trescig ust. 16 i ust. 161,

E ? obowigzujaca w chwili wyptaty ekwiwalentu pienieznego stawka podatkowa od
przychodéw (dochodéw) z kapitatéw pienieznych dotyczaca zbycia akdcji,

F ? najwyzsza stawka podatkowa obowigzujgaca w chwili wyptaty ekwiwalentu
pienieznego w podatku dochodowym od oséb fizycznych.

§2

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy niniejszym upowaznia i zobowigzuje Rade Nadzorczg
Spétki do ustalenia regulaminu okreslajacego szczegdtowe zasady, tryby, terminy i
warunki Programu oraz inne kwestie niezbedne lub pozadane do prawidiowego
przeprowadzenia Programu, uwzgledniajacego zasady okreslone w § 1 powyzej.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

pkt II.2

Emisja obligacji z prawem pierwszenstwa i warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spofki.

Walne Zgromadzenie Spotki EMPERIA HOLDING S.A. z siedzibg w Lublinie (dalej
?Spotka?) dziatajac na podstawie art. 393 pkt 5, art. 433 § 2 iart. 448§ 1i 2 pkt 1
Kodeksu spoétek handlowych, art. 22 i 23 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach
(dalej ?ustawa o obligacjach?) oraz art. 22 ust. 1 pkt | Statutu Spotki, w celu wykonania
zobowigzan Spétki wynikajacych z programu

opcji menedzerskich wprowadzonego w Spotce zgodnie z pkt II. 1 Uchwaty nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 4 marca 2010, zmienionej
uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 6 grudnia 2011r.,
(?Uchwata w Sprawie Programu Motywacyjnego 2010-20127?), uchwala, co nastepuje:
§1

Emisja obligacji z prawem pierwszenstwa

1. Emituje sie 450.000 (stownie: czterysta piec¢dziesiat tysiecy) sztuk obligacji
imiennych z prawem pierwszenstwa, uprawniajacych do subskrybowania, z
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pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spétki, 450.000 (stownie: czterystu

piecdziesieciu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii P o wartosci nominalnej 1

zt (stownie: jeden ztoty) kazda (?Obligacje?).

2. Obligacje sq emitowane w trzech seriach, w liczbie:

a)150.000 (stownie: sto piec¢dziesiat tysiecy ) Obligacji serii oznaczonej literg ?A?,

b) 150.000 (stownie: sto piec¢dziesiat tysiecy ) Obligacji serii oznaczonej literg ?B?,

c) 150.000 (stownie: sto piecdziesiat tysiecy ) Obligacji serii oznaczonej literg ?C?,

3. Wartos¢ nominalna oraz cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 0,01 zt (stownie:

jeden grosz).

4. kaczna wartos¢ nominalna Obligacji wynosi 4.500 zt (stownie: cztery tysigce

piecset ztotych).

5. Obligacje nie majg formy dokumentu i beda zapisane w ewidencji w rozumieniu art. 5a
ustawy o obligacjach.

6. Obligacje sa nieoprocentowane.

7. Kazda Obligacja uprawnia do objecia jednej akcji serii P z pierwszenstwem przed
akcjonariuszami Spotki.

8. Obligacje beda niezbywalne poza:

a. przypadkami okreslonymi w warunkach emisji,

b. przejsciem Obligacji na spadkobiercow w drodze dziedziczenia.

9. Cena emisyjna jednej Akcji serii P obejmowanych w wykonaniu prawa pierwszenstwa
wynikajacego z Obligacji, z zastrzezeniem ust. 91 bedzie stanowita kwote réwng,

$redniej arytmetycznej kursow akcji Spotki na zamkniecie sesji w notowaniach

gietdowych na GPW w Warszawie S.A. z 90 dni poprzedzajacych dzien podjecia

Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 4 marca 2010 r. w
sprawie dokonania zmian uchwat dotyczacych przeprowadzenia przez Spétke

trzyletniego (2008-2010) programu opcji menedzerskich oraz ustalenia zasad przeprowadzenia
przez Spotke Programu Motywacyjnego 2010-2012,pomniejszonej o 5 %.

91. Jezeli, w okresie od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2020 r., w ktédrymkolwiek roku
obrotowym, spdtka Emperia Holding S.A. wyptaci zaliczke na poczet dywidendy i/lub
dywidende w tacznej wysokosci wyzszej niz 40% skonsolidowanego zysku netto za
poprzedni rok obrotowy (Warunek Korekty), to cena emisyjna Akcji rowna bedzie réznicy
ceny emisyjnej ustalonej zgodnie z ust. 9 i Korekty obliczonej wedtug wzoru:

Korekta =B ? C,

Gdzie:

Korekta ? kwota, o ktérg zostanie pomniejszona cena emisyjna Akcji w dniu realizacji opcji;
B ? skumulowana do dnia realizacji opcji wartos¢ faktycznie wyptaconych zaliczek na

poczet dywidendy i/lub dywidend na 1 akcje, (wytacznie z lat obrotowych w ktérych

zostat spetniony Warunek Korekty),

C ? 40% ustalonej do dnia realizacji opcji sumy skonsolidowanych rozwodnionych zyskéw netto
na jedng akcje, ustalanych kazdorazowo (wytgcznie w latach obrotowym w ktérych

zostat spetniony Warunek Korekty) w oparciu o skonsolidowany zysk netto za ubiegty rok
obrotowy,

Jako skonsolidowany zysk netto uznaje sie zysk wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu
rocznym Grupy Kapitatowej (uwzgledniajgcy wynik na dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej) pomniejszony o skutki wptywu na ten zysk operacji jednorazowych takich jak
okreslone w ust. 111.1 Uchwaty w Sprawie Programu Motywacyjnego 2010-2012.

Wysokos$¢ skonsolidowanego zysku netto, po wyeliminowaniu operacji jednorazowych,
powinna zostac potwierdzona przez biegtego rewidenta.

Jezeli ustalona, zgodnie z przedstawiong powyzej formuta, cena byfaby nizsza niz

1 ztoty za 1 akcje, to przyjmuje sie, ze cena emisyjna Akcji jest rowna 1 zioty.

10. Na zasadach i warunkach okreslonych w Uchwale w Sprawie Programu Motywacyjnego
2010-2012 oraz regulaminie, o ktérym mowa w § 2 Uchwaty w Sprawie Programu
Motywacyjnego 2010-2012, prawo pierwszenstwa do objecia akcji serii P wynikajace z:

a) Obligacji serii A - moze by¢ wykonane w terminie od dnia 1 lipca 2014 do dnia 30 czerwca
2018 r.,

b) Obligacji serii B - moze by¢ wykonane w terminie od dnia 1 lipca 2015 do dnia 30 czerwca
2019 r.,

c) Obligacji serii C - moze by¢ wykonane w terminie od dnia 1 lipca 2016 do dnia 30 czerwca
2020 .

11. Obligacje, z zastrzezeniem ust. 12 ponizej, zostang wykupione przez Spétke po
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wartosci nominalnej w dniu (?Dzien Wykupu?):

a) 30 czerwca 2018 r. ? w przypadku Obligacji serii A,

b) 30 czerwca 2019 r. ? w przypadku Obligacji serii B,

c) 30 czerwca 2020 r. ? w przypadku Obligacji serii C,

12.0bligacje, w przypadku ktérych wykonano zwigzane z nimi prawo pierwszenstwa do
objecia akcji Serii P, zostang wykupione przez Spotke w terminie nie dtuzszym niz

30 (trzydziesci) dni od dnia ztozenia przez obligatariusza o$wiadczenia o objeciu akcji

serii P i dyspozycji wykupu obligacji. W przypadku, gdy ustalony w powyzszy sposdb termin
wykupu Obligacji bedzie przypadat po dniu:

a) 30 czerwca 2018 r. ? w przypadku Obligacji serii A,

b) 30 czerwca 2019 r. ? w przypadku Obligacji serii B,

c) 30 czerwca 2020 r. ? w przypadku Obligacji serii C,

Obligacje, w zaleznosci od serii, zostang wykupione w dniu wskazanym w pkt a-c

powyzej.

13. Emisja Obligacji nastgpi w trybie proponowania nabycia w sposdb niepubliczny, zgodnie z
art. 9 pkt 3 ustawy o obligacjach. Propozycja nabycia wszystkich Obligacji zostanie skierowana
do firmy inwestycyjnej lub banku ("Powiernik"), wybranego przez Zarzad Spotki.

14. Przed zaoferowaniem Obligacji do objecia przez Powiernika, Spétka zawrze z
Powiernikiem umowe, na mocy ktdrej zobowigze sie on do objecia Obligacji, zbywania

ich na wniosek Spotki wskazanym osobom oraz do prowadzenia ewidencji Obligacji, o ktdrej
mowa w ust. 5, jak réwniez zobowigze sie nie wykonywaé prawa pierwszenstwa

objecia akcji serii P, wynikajacego z Obligacji.

15. Osoby bedace cztonkami Zarzadu Spoéfki i kluczowymi cztonkami kadry

menedzerskiej Spotki, spdtek od niej zaleznych lub z nig stowarzyszonych,

uczestniczace w programie opcji menedzerskich, wprowadzonym na podstawie Uchwaty w
Sprawie Programu Motywacyjnego 2010-2012, ktore spetniajg warunki okreslone w
Uchwale w Sprawie Programu Motywacyjnego 2010-2012 i wydanym na jej podstawie
regulaminie (?0soby Uprawnione?), uzyskaja uprawnienie do nabycia od Powiernika, w
terminie okreslonym w ust. 10 powyzej, Obligacji danej serii w liczbie okreslonej zgodnie z
zasadami wynikajacymi z Uchwaty w Sprawie Programu Motywacyjnego 2010-2012 i
wydanego na jej podstawie regulaminu. Po nabyciu Obligacji osoby te bedg mogty
wykonac¢, we wskazanym powyzej terminie, przystugujace im prawo objecia akcji serii

P zgodnie z Uchwatg w Sprawie Programu Motywacyjnego 2010-2012 i wydanym na
podstawie jej § 2 regulaminem.

16. W przypadku przeksztatcenia lub likwidacji Spoétki przed dniem wykupu Obligacji,
wszystkie Obligacje podlegaé bedg przedterminowemu wykupowi po wartosci

nominalnej a prawo pierwszenstwa objecia akcji serii P wygasa z dniem przeksztatcenia
lub likwidacji Spétki.

17. Upowaznia sie Zarzad Spodtki do okreslenia szczegdtowych warunkow emisji

Obligacji. Warunki emisji Obligacji zostang uchwalone w oparciu

0 przepisy obowigzujgacego prawa, zapisy niniejszej uchwaty, Uchwaty w Sprawie
Programu Motywacyjnego 2010-2012 oraz regulaminu, o ktérym mowa w § 2 Uchwaty w
Sprawie Programu Motywacyjnego 2010-2012. Warunki emisji Obligacji moga w
szczegolnosci okresla¢ przypadki, w ktorych Spotka bedzie uprawniona do

wczesniejszego wykupu Obligacji w celu ich umorzenia.

18. Wynikajace z prawa pierwszenstwa do objecia Akcji uprawnienia obligatariuszy
wygasajg z Dniem Wykupu lub z chwilg umorzenia Obligacji wskutek ich wczes$niejszego
wykupu.

§2

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego

1. W celu przyznania osobom, o ktérych mowa w §1 ust. 15 powyzej, ktére nabedg
Obligacje ("Obligatariusze") praw do objecia akcji nowej emisji Spotki z pierwszenstwem
przed jej akcjonariuszami, podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spotki o

kwote 450.000 zt (stownie: czterysta piecdziesiat tysiecy ztotych) w drodze

emisji 450.000 (stownie: czterystu piecdziesieciu tysiecy) akcji zwyktych na

okaziciela serii P o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda.

2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii P staje sie skuteczne,

o ile Obligatariusze wykonaja przystugujace im prawo do objecia akcji serii P na
warunkach okreslonych w niniejszej uchwale, w Uchwale w Sprawie Programu Motywacyjnego
2010-2012 i wydanym na jej podstawie regulaminie oraz w warunkach emisji Obligacji.
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3. Osobami uprawnionymi do objecia akcji serii P bedg wytacznie Obligatariusze

Obligaciji.

4. Akcje serii P beda obejmowane przez Obligatariuszy, z zastrzezeniem ust. 41, po cenie
emisyjnej stanowigcej kwote rowng $redniej arytmetycznej kursow akcji Spétki na
zamkniecie sesji w notowaniach gietdowych na GPW w Warszawie S.A. z 90 dni
poprzedzajacych dzien podjecia Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 4 marca 2010 r. w sprawie dokonania zmian uchwat dotyczacych
przeprowadzenia przez Spdtke trzyletniego (2008-2010) programu opcji menedzerskich
oraz ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spétke Programu Motywacyjnego 2010-2012,
pomniejszonej 0 5 %.

4. 1Jezeli, w okresie od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2020 r., w ktérymkolwiek roku
obrotowym, spotka Emperia Holding S.A. wyptaci zaliczke na poczet dywidendy i/lub
dywidende w tacznej wysokosci wyzszej niz 40% skonsolidowanego zysku netto za
poprzedni rok obrotowy (Warunek Korekty), to cena emisyjna Akcji rowna bedzie

réznicy ceny emisyjnej ustalonej zgodnie z ust. 4 i Korekty obliczonej wedtug wzoru:
Korekta =B ? C,

Gdzie:

Korekta ? kwota, o ktdrg zostanie pomniejszona cena emisyjna Akcji w dniu realizacji opcji;
B ? skumulowana do dnia realizacji opcji wartos¢ faktycznie wyptaconych zaliczek na
poczet dywidendy i/lub dywidend na 1 akcje, (wytacznie z lat obrotowych w ktérych

zostat spetniony Warunek Korekty),

C ? 40% ustalonej do dnia realizacji opcji sumy skonsolidowanych rozwodnionych zyskéw netto
na jedng akcje, ustalanych kazdorazowo (wytacznie w latach obrotowym w ktérych

zostat spetniony Warunek Korekty) w oparciu o skonsolidowany zysk netto za ubiegty rok
obrotowy.

Jako skonsolidowany zysk netto uznaje sie zysk wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu
rocznym Grupy Kapitatowej (uwzgledniajacy wynik na dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej) pomniejszony o skutki wptywu na ten zysk operacji jednorazowych takich jak
okreslone w ust. 111.1 Uchwaty w Sprawie Programu Motywacyjnego 2010-2012.
Wysokos¢ skonsolidowanego zysku netto, po wyeliminowaniu operacji jednorazowych,
powinna zostaé potwierdzona przez biegtego rewidenta.

Jezeli ustalona, zgodnie z przedstawiong powyzej formutg, cena bytaby nizsza niz

1 zloty za 1 akcje, to przyjmuje sie, ze cena emisyjna Akcji jest rowna 1 zioty.

5. Akcje serii P moga by¢ obejmowane przez Obligatariuszy poprzez ztozenie w trybie

art. 451 Kodeksu spétek handlowych oswiadczenia o objeciu akcji, w terminie

okreslonym w powyzszym §1 ust. 10 niniejszej uchwaty.

6. Akcje serii P bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych zasadach:

a) akcje serii P wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartos$ciowych
najpozniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia Spétki w
sprawie podziatu zysku uczestnicza w zysku poczaqwszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w
ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych,

b) akcje serii P wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierdéw wartosciowych w
dniu przypadajacym po dniu

dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie podziatu zysku
uczestniczg w zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktdrym akcje te zostaty
wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, tzn. od dnia 1
stycznia tego roku obrotowego.

7. Dziatajac w zwigzku z art. 27 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. nr 184, poz. 1539 z p6zn. zm.) niniejszym
postanawia sie o ubieganiu sie o dopuszczenie akcji serii P do obrotu na rynku regulowanym
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz o ich dematerializacji.

8. Niniejszym upowaznia sie i zobowigzuje jednoczesnie Zarzad Spotki do:

a)podjecia wszelkich dziatan i czynnosci celem dopuszczenia i wprowadzenia akcji serii

P do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
w tym do sktadania odpowiednich wnioskéw i zawiadomien do Komisji Nadzoru
Finansowego, sktadania wnioskéw i zawierania stosownych umoéw z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartosciowych S.A. oraz Gietdg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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b)zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje akcji
serii P, o ktorej to umowie mowa w art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.), w celu ich
dematerializacji;

9. Pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do akcji serii P
oraz Obligacji.

10. Walne Zgromadzenie Spotki podzielajac stanowisko Zarzadu w sprawie niniejszej
uchwaty, postanowito przyjac tekst przedstawionej pisemnej opinii Zarzadu jako jej
uzasadnienie wymagane przez art. 433 § 2i 6 oraz art. 4458 1 wzw. zart. 449§ 1
Kodeksu spoétek handlowych.?

Akcjonariusze w gtosowaniu jawnym kwalifikowang wiekszoscig (4/5) gtosow

przyjeli powyzsza uchwate, przy czym w gtosowaniu brali udziat akcjonariusze
reprezentujacy 10.258.699 (dziesie¢ miliondw dwiescie piecdziesigt osiem

tysiecy szeséset dziewieddziesiat dziewieé) akcji, co stanowi 67,87 %

(szescdziesigt siedem i osiemdziesigt siedem setnych procent) kapitatu,
zaktadowego, z czego:

- za przyjeciem uchwaty oddano 9.418.122 (dziewie¢ milionéw czterysta
osiemnascie tysiecy sto dwadziescia dwa) gtosdéw,

- przeciw przyjeciu uchwaty oddano 840.577 (osiemset czterdziesci tysiecy pieéset
siedemdziesigt siedem) gtosow,

- gtoséw wstrzymujacych sie nie oddano,

- gtosow nie waznych nie oddano.

Po ogtoszeniu wynikéw gtosowania Petnomocnik akcjonariusza Eurocash S.A.
oswiadczyt, ze gtosowat przeciw przyjeciu uchwaty i sktada sprzeciw.

Nastepnie Przewodniczacy zarzadzit gtosowanie w sprawie wniosku akcjonariusza
PZU SA o przyjecie uchwaty zarzadzajacej przerwe w obradach Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia do dnia 5 stycznia 2012 roku.

Po przeprowadzeniu jawnego gtosowania Przewodniczacy stwierdzit, ze akcjonariusze
nie podjeli uchwaty w sprawie przerwy w obradach i ze w glosowaniu brali udziat
akcjonariusze reprezentujacy 10.233.713 (dziesie¢ milionéw dwiescie trzydziesci trzy
tysigce siedemset trzynascie) akcji, co stanowi 67,70 % (szescdziesiagt siedem i
osiemdziesiat siedem setnych procent) kapitatu, zaktadowego, z czego:

- za przyjeciem uchwaty oddano 2.836.308 (dwa miliony osiemset trzydziesci sze$¢
tysiecy trzysta osiem) gtosdéw,

- przeciw przyjeciu uchwaty oddano 7.397.405 (siedem milionéw trzysta
dziewiecdziesiat siedem tysiecy czterysta piec¢) gtosow,

- gtoséw wstrzymujacych sie nie oddano,

- gtoséw nie waznych nie oddano.

Przed przystgpieniem do odczytania projektu uchwaty w sprawie zmiany statutu- zgodnie z
punktem 6 porzadku obrad- petnomocnik akcjonariusza Pawta Zdorta ztozyt

whniosek o wprowadzenie zmiany do projektu uchwaty nr 5 ztozonego w dniu 5 grudnia
2011 roku przez Artura Kawe w czesci dotyczacej brzmienia art.6f ust.2 Statutu oraz
przedtozyt Przewodniczacemu swdj wniosek w wersji pisemnej wraz z uzasadnieniem.
Przewodniczacy otworzyt dyskusje nad wnioskiem Pawita Zdorta w sprawie zmiany
uchwaty nr 5 i zapytat Akcjonariuszy czy zgtaszajq uwagi, zastrzezenia lub wnioski
odnosnie tresci przedstawionego projektu, po czym wobec braku zastrzezen,
zaproponowat gtosowanie nad tym projektem uchwaty.

Po przeprowadzeniu jawnego gtosowania Przewodniczacy stwierdzit, ze akcjonariusze
nie podjeli uchwaty w sprawie zmiany uchwaty nr 5 i ze w gtosowaniu brali udziat
akcjonariusze reprezentujacy 10.233.713 (dziesie¢ miliondw dwiescie trzydziesci trzy
tysigce siedemset trzynascie) akcji, co stanowi 67,70 % (sze$cdziesiat siedem i
osiemdziesiat siedem setnych procent) kapitatu, zakladowego, z czego:

- za przyjeciem uchwaty oddano 727.390 (siedemset dwadziescia siedem tysiecy
trzysta dziewiecédziesiat) gtosow,

- przeciw przyjeciu uchwaty oddano 6.779.820 (sze$¢ miliondw siedemset
siedemdziesiat dziewie¢ tysiecy osiemset dwadziescia) gtosow,

- gtoséw wstrzymujacych sie oddano 2.726.503 (dwa miliony siedemset dwadziescia
szes¢ tysiecy piecset trzy),

- gtoséw nie waznych nie oddano.

W dalszej czesci Przewodniczacy przedstawit projekt uchwaty w sprawie zmiany
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statutu przygotowanej przez akcjonariusza Artura Kawe z uwzglednieniem zmian
wprowadzonych w trakcie obrad przez wnioskodawce, z uwagi na wycofanie z porzadku
obrad projektow uchwat 3 i 4.

Uchwata nr 3

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ?Emperia Holding? S.A. z siedzibg w Lublinie

z dnia 6 grudnia 2011 roku w sprawie zmian w Statucie Spotki

Dziatajac na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spoétek handlowych oraz art. 22.1 ppkt (k)
Statutu spotki ?Emperia Holding? S.A. (?Spdtka?) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki niniejszym uchwala, co nastepuje:

§ 1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zmienia Statut Spétki w nastepujacy
sposoéb:

1. Po Art. 6 c wprowadza sie Art. 6 e, ktory otrzymuje brzmienie:

?1. Akcjonariusz, ktdéry przejat kontrole nad Spoétka w okresie do dnia 31 grudnia

2014 r. (?Akcjonariusz Kontrolujacy?), ma obowigzek, na zadanie innego akcjonariusza
lub akcjonariuszy Spotki zgtoszone do dnia 31 stycznia 2015 r. odkupi¢ od niego akcje
Spotki na warunkach wskazanych w ust. 2-9 ponizej (?0Opcja Sprzedazy?).

2. Przez Akcjonariusza Kontrolujgcego rozumie sie akcjonariusza, ktory posiada akcje w
liczbie powodujacej przekroczenie 33% ogolnej liczby gtoséw przypadajacych na
wszystkie akcje Spotki (?0gdlna Liczba Gtoséw?), z uwzglednieniem postanowien art.

6 f ponizej. Przestanka przekroczenia 33% Ogdlnej Liczby Gloséw przez Akcjonariusza
Kontrolujacego jest ustalana na dzien zgtoszenia zgdania, o ktérym w ust. 3.

3. Z chwilg otrzymania przez Akcjonariusza Kontrolujacego zadania odkupienia akcji
skierowanego przez akcjonariusza Spotki dochodzi do zawarcia umowy sprzedazy akcji
Spotki w wykonaniu Opcji Sprzedazy, z zastrzezeniem ust. 6 ponizej. Zadanie powinno
by¢ zgtoszone na pismie i wskazywac liczbe akcji i cene za akcje bedacych
przedmiotem sprzedazy oraz rachunek bankowy akcjonariusza, na

ktory powinna zostac uiszczona cena za akcje. W celu przeniesienia akcji z akcjonariusza
Spétki sktadajacego zadanie na Akcjonariusza Kontrolujgcego, osoby te

zobowigzane sg podja¢ wszystkie niezbedne dziatania w celu dokonania

odpowiednich zapiséw na rachunkach papierow wartosciowych w terminie 7 dni od dnia
otrzymania przez Akcjonariusza Kontrolujacego zadania.

4. Akcjonariusz Kontrolujacy ma obowigzek uisci¢ cene za akcje w terminie 7 dni od
daty otrzymania zadania. Przeniesienie akcji nastepuje z chwilg dokonania
odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych.

5. Z zastrzezeniem ust. 7 ponizej, cena akcji nabywanej w wykonaniu Opcji Sprzedazy
okreslona w zadaniu, o ktdrym mowa w ust. 3, bedzie rowna cenie bedacej

Wyzszg z:

(i) $redniej arytmetycznej ze srednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z
okresu 3 miesiecy poprzedzajacych dzien zgtoszenia przez akcjonariusza zadania
odkupu jego akcji, pomniejszonej o kwote dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy
wyptaconej na jedng akcje w okresie takich 3 miesiecy; albo

(ii) najwyzszej ceny oferowanej w wezwaniu ogtoszonym przez Akcjonariusza
Kontrolujacego w okresie 18 miesiecy poprzedzajacych zadanie, o ktérym mowa w

ust. 3, pomniejszonej o kwote dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy wyptaconej na
jedng akcje od dnia ogtoszenia takiego wezwania.

6. Jezeli nabycie akcji przez Akcjonariusza Kontrolujgcego w wykonaniu Opcji Sprzedazy
moze nastgpi¢ wytacznie w drodze ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na

sprzedaz lub zamiane akcji w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, ust. 3 zd. 1 nie stosuje sie. Akcjonariusz
Kontrolujgcy ma wtedy obowigzek niezwtocznie, jednak nie pozniej niz w terminie 14
dni od dnia otrzymania zadania, ogtosi¢ wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz
wszystkich pozostatych akcji Spotki. W takim przypadku pozostali akcjonariusze przez
okres trwania wezwania, o ktérym mowa powyzej, mogq skorzystac¢ z uprawnienia do
sprzedazy akcji Akcjonariuszowi Kontrolujacemu na warunkach okreslonych w tym
wezwaniu i nie moga zgtasza¢ zadania, o ktdrym mowa w ust. 3 do dnia

zakonczenia przyjmowania zapisdw w ramach takiego wezwania.

7. Cena akcji proponowana w wezwaniu ogtoszonym przez

Akcjonariusza Kontrolujacego w zwiazku z wykonaniem Opcji Sprzedazy nie moze by¢

ZA
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nizsza od ceny wskazanej w ust. 5 powyzej, z zastrzezeniem ceny minimalnej wynikajacej
z przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(?Cena Minimalna?). Jezeli Cena Minimalna bedzie wyzsza od ceny wskazanej w zadaniu,

o ktérym mowa w ust. 3, obliczonej zgodnie z ust. 5, cena proponowana w takim wezwaniu nie
moze by¢ nizsza niz Cena Minimalna.

8. Jezeli Akcjonariuszem Kontrolujacym jest wiecej niz jedna osoba zgodnie z art. 6 f
ponizej, obowigzki wynikajace z Opcji Sprzedazy spoczywaja tqcznie na wszystkich
akcjonariuszach, a obowigzki moga by¢ wykonywane przez jednego z nich. Wszyscy tacy
akcjonariusze, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym, odpowiadajg solidarnie za
zaptate ceny za akcje nabywane w wykonaniu Opcji Sprzedazy.

2. Po Art. 6 e wprowadza sie Art. 6 f, ktéry otrzymuje brzmienie:

?1. Na potrzeby ustalenia liczby gtosow z akcji, jaka dysponuje Akcjonariusz

Kontrolujacy w rozumieniu Art. 6 e ust. 2, wlicza sie gtosy z akcji posiadanych przez te
osobe jako akcjonariusza oraz gtosy, ktorymi ta osoba dysponuje jako:

a) petnomocnik;

b) uzytkownik i zastawnik;

c) osoba uprawniona z kwitu depozytowego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

d) osoba, ktérej przekazano uprawnienie do wykonania prawa gtosu a takze osoba, na
ktorej rzecz lub zlecenie akcje posiada osoba trzecia.

2. Osoby, miedzy ktérymi istnieje stosunek dominacji lub zaleznosci w rozumieniu
postanowien niniejszego artykutu, tworza Grupe (?Grupa?). Glosy w dyspozycji
uczestnikdw Grupy kumuluje sie na potrzeby ustalenia liczby gtoséw, jaka dysponuje
Akcjonariusz Kontrolujacy w rozumieniu Art. 6 e ust. 2 Statutu. Zasady kumulacji gtoséw
okreslajg ust. 3 i 4 ponizej.

3. Przez podmiot dominujacy oraz podmiot zalezny na potrzeby niniejszego artykutu
rozumie sie odpowiednio taki podmiot dominujacy oraz podmiot zalezny w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz

o spdétkach publicznych.

4. Kumulacja gtoséw polega na zsumowaniu liczby gtosow, ktérymi dysponujg
poszczegolni uczestnicy Grupy.

5. Akcjonariusz Kontrolujacy, ktéry samodzielnie badz tacznie z innymi osobami, na
podstawie tytutdw wskazanych w ust. 1 powyzej badz w zwigzku z uczestnictwem w
Grupie posiada akcje w liczbie powodujacej przekroczenie 33% Ogodlnej Liczby Glosow, ma
obowigzek zawiadomi¢ o tym Zarzad na pismie w terminie 7 dni od dnia, w ktérym

zostat przekroczony prég 33% Ogdlnej Liczby Glosow. Dokonanie zawiadomienia przez
jednego uczestnika Grupy zwalnia z obowigzku zawiadomienia wszystkich pozostatych
uczestnikdw. Zawiadomienie powinno wymienia¢ wszystkich uczestnikédw Grupy, Ogding,
Liczbe Gtoséw w dyspozycji poszczegdlnych uczestnikow oraz adresy korespondencyjne
uczestnikédw Grupy.

6. Niezaleznie od postanowien ust. 5 powyzej, w celu ustalenia podstawy do kumulacji
gtosow, akcjonariusz Spoétki, Zarzad, Rada Nadzorcza oraz poszczegdlni cztonkowie

tych organdéw mogga zadac¢, aby osoba dysponujgca prawem gtosu udzielita

informacji, czy jest osobgq majacq status podmiotu dominujacego lub zaleznego w
rozumieniu niniejszego artykutu wobec innej osoby dysponujacej prawem gtosu.
Uprawnienie to obejmuje takze prawo zadania ujawnienia Ogdlnej Liczby Gtosow,

ktérymi dana osoba dysponuje samodzielnie lub wraz z innymi uczestnikami Grupy, do ktérej
nalezy, oraz adreséw korespondencyjnych uczestnikdw Grupy.

7. Zarzad informuje o uzyskaniu przez akcjonariusza lub akcjonariuszy statusu Akcjonariusza
Kontrolujacego zgodnie z Art. 6 e ust. 1 i ust. 2 przez ogtoszenie dokonane na stronie
internetowej Spotki. Ogtoszenie powinno zawiera¢ dane, o ktérych mowa w ust. 5 zd. 4
powyzej.

8. Osoba, ktora nie wykonata lub wykonata w sposob nienalezyty obowigzek

informacyjny, o ktérym mowa w ust. 5 ? 6 powyzej, do chwili usuniecia uchybienia
obowigzkowi informacyjnemu moze wykonywac prawo gtosu wylacznie z jednej

akcji; wykonywanie przez takg osobe prawa gtosu z pozostatych akcji jest

bezskuteczne. W przypadku niewykonania lub wykonania w sposéb nienalezyty obowigzku
informacyjnego, o ktéorym mowa w ust. 5 ? 6 powyzej przez uczestnika Grupy, do chwili

Strona 16 z 17




AVIVA

usuniecia uchybienia kazdy z uczestnikéw Grupy moze wykonywac prawa gtosu
wytacznie z jednej akcji; wykonywanie przez uczestnika Grupy prawa gtosu z
pozostatych akcji jest bezskuteczne.?

§ 2.

Zobowigzuje sie Zarzad do zgtoszenia do wtasciwego sadu rejestrowego zmian
do Statutu przyjetych niniejsza uchwata.

§ 3.

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, ze skutkiem prawnym od dnia
zarejestrowania zmiany Statutu Spétki przez wiasciwy sad rejestrowy.?
Akcjonariusze w gtosowaniu jawnym kwalifikowang wiekszoscig (3/4) gtosow
przyjeli powyzsza uchwate, przy czym w gtosowaniu brali udziat akcjonariusze
reprezentujacy 10.258.699 (dziesie¢ miliondw dwiescie piecdziesigt osiem
tysiecy szescéset dziewiecdziesiat dziewiec) akcji, co stanowi 67,87 %
(szescdziesiat siedem i osiemdziesigt siedem setnych procent) kapitatu,
zakfadowego, z czego:

- za przyjeciem uchwaty oddano 8.409.202 (osiem milionéw czterysta dziewie¢
tysiecy dwiescie dwa) gtosow,

- przeciw przyjeciu uchwaty oddano 840.579 (osiemset czterdziesci tysiecy pieéset
siedemdziesiagt dziewiec¢) gtosdéw,

- gtoséw wstrzymujacych sie oddano 1.008.918 (jeden milion osiem tysiecy
dziewieéset osiemnascie),

- gtosow nie waznych nie oddano.

Po ogtoszeniu wynikéw gtosowania Petnomocnik akcjonariusza Eurocash S.A.
oswiadczyt, ze gtosowat przeciw przyjeciu uchwaty i sktada sprzeciw.

Uchwata nr 4

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ?Emperia Holding? S.A. z siedzibg w Lublinie
z dnia 6 grudnia 2011 roku w sprawie zmian w Statucie Spotki

Dziatajac na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spétek handlowych Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie ?Emperia Holding? S.A. z siedzibg w Lublinie (?Spétka?) niniejszym
upowaznia Rade Nadzorczg Spotki do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statutu
Spotki.?

Akcjonariusze w gtosowaniu jawnym wiekszoscig gtosow przyjeli powyzszag,

uchwate, przy czym w glosowaniu brali udziat akcjonariusze reprezentujacy
10.258.699 (dziesie¢ miliondw dwiescie piecdziesigt osiem tysiecy szeséset
dziewiedédziesigt dziewieé) akcji, co stanowi 67,87 % (szescdziesiat siedem i
osiemdziesiat siedem setnych procent) kapitatu, zakladowego, z czego:

- za przyjeciem uchwaty oddano 9.418.120 (dziewie¢ miliondw czterysta

osiemnascie tysiecy sto dwadziescia) gtosow,

- przeciw przyjeciu uchwaty oddano 212.089 (dwiescie dwanascie tysiecy
osiemdziesiat dziewiec) gtosow,

- glosow wstrzymujacych sie oddano 628.490 (sze$cset dwadziescia osiem

tysiecy czterysta dziewieédziesiat),

- gtoséw nie waznych nie oddano.

Po ogtoszeniu wynikow gtosowania Petnomocnik akcjonariusza Eurocash S.A.
oswiadczyt, ze gtosowat przeciw przyjeciu uchwaty i sktada sprzeciw.

ZA
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