AVIVA

Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Spotka: FERRO S.A.

Rodzaj walnego zgromadzenia: zwyczajne

Data, na ktora walne zgromadzenie zostalo zwotane: 23 maja 2012 roku

Liczba gtoséw jakimi fundusz dysponowat na walnym zgromadzeniu: 1.390.000

Uchwaty gtosowane na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Sposo6b gtosowania

Uchwata nr 1

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

FERRO S.A. z siedzibg w Skawinie

z dnia 23 maja 2012 roku

W sprawie

wyboru Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Na podstawie punktu 10.10 Statutu Spoétki w zwigzku z art. 409 Kodeksu spétek
handlowych uchwala sie co

nastepuje:

I. Przewodniczacym Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia wybiera sie Andrzeja Hotdja.
I1. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

ZA

Uchwata nr 2

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

FERRO S.A. z siedzibg w Skawinie

z dnia 23 maja 2012 roku

w sprawie

przyjecia porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala co nastepuje:

1. Przyjmuje sie nastepujacy porzadek obrad

1. Otwarcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Wybér Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jego
zdolnosci do

powziecia wigzacych uchwat.

4. Przyjecie porzadku obrad.

5. Rozpatrzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci za 2011r. wraz ze
Sprawozdaniem Rady

Nadzorczej z wynikéw oceny Sprawozdan z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej i
Sprawozdan

Finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej.

6. Rozpatrzenie i zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz
Sprawozdania

Finansowego za 2011r.

7. Rozpatrzenie i zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnoséci Grupy Kapitatowej
oraz

skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej za 2011r.

8. Podjecie uchwaty o podziale zysku.

9. Udzielenie absolutorium cztionkom Zarzadu Spofki.

10. Udzielenie absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej.

11. Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej i ustalenie wynagrodzenia cztonka Rady
Nadzorczej.

12. Podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody przez Walne Zgromadzenie Spotki
FERRO SA na

nabycie akcji wtasnych i okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych Spotki.

13. Zamknigcie obrad.

I1. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

ZA

Uchwata nr 3
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Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

FERRO S.A. z siedzibg w Skawinie

z dnia 23 maja 2012

W sprawie

zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci FERRO S.A.

w roku obrotowym 2011

Na podstawie art.393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych w
zwigzku z art.49 ust. 1 i art. 53

ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (t.j. DzU z 2009r. Nr 152, poz.
1223 ze zmianami) ,

przy uwzglednieniu oceny sprawozdania dokonanej przez Rade Nadzorcza FERRO S.A.
uchwala sie co

nastepuje:

I. Zwyczajne Walne Zgromadzenie rozpatrzyto i zatwierdza Sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci

Spétki FERRO S.A. za rok obrotowy 2011.

II. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

ZA

Uchwata nr 4

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

FERRO S.A. z siedzibg w Skawinie

z dnia 23 maja 2012 roku

W sprawie

zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego FERRO S.A.

za rok obrotowy 2011

Na podstawie art.393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych w
zwigzku z art. 53 ust. 1 ustawy

z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (t.j. DzU z 2009r. Nr 152, poz. 1223 ze
zmianami) , przy

uwzglednieniu oceny sprawozdania dokonanej przez Rade Nadzorczg FERRO S.A. uchwala
sie co nastepuje:

I. Zwyczajne Walne Zgromadzenie rozpatrzyto i zatwierdza Sprawozdanie Finansowe FERRO
S.A.

za rok obrotowy 2011.Bilans Spétki sporzadzony na dzier 31 grudnia 2011 roku zamyka
sie suma

bilansowq 233 551,8 tys. zt. Rachunek zyskoéw i strat na dzien 31 grudnia 2011 roku
wykazuje zysk

netto 20 888 416,94 zt.

II. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

ZA

Uchwata nr 5

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

FERRO S.A. z siedzibg w Skawinie

z dnia 23 maja 2012 roku

W sprawie

zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej FERRO S.A.

w roku obrotowym 2011

Na podstawie art.395 § 5 Kodeksu spétek handlowych w zwigzku z art. 55 ust. 2 i art.
63c ust.4 ustawy z dnia

29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (t.j. DzU z 2009r. Nr 152, poz. 1223 ze zmianami),
przy uwzglednieniu

oceny sprawozdania dokonanej przez Rade Nadzorcza FERRO S.A. uchwala sie co
nastepuje:

I. Zwyczajne Walne Zgromadzenie rozpatrzyto i zatwierdza Sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci

Grupy Kapitatowej FERRO S.A. za rok obrotowy 2011.

II. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

ZA

Uchwata nr 6

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
FERRO S.A. z siedzibg w Skawinie

z dnia 23 maja 2012 roku

w sprawie

ZA
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zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej FERRO S.A.

za rok obrotowym 2011

Na podstawie art.393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych w
zwigzku z art. 53 ust. 1 ustawy

z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (t.j. DzU z 2009r. Nr 152, poz. 1223 ze
zmianami), przy

uwzglednieniu oceny sprawozdania dokonanej przez Rade Nadzorczg FERRO S.A. uchwala
sie co nastepuje:

I. Zwyczajne Walne Zgromadzenie rozpatrzyto i zatwierdza Sprawozdanie Finansowe Grupy
Kapitatowej FERRO S.A. za rok obrotowy 2011. Bilans Grupy Kapitatowej sporzadzony na
dzien

31 grudnia 2011 roku zamyka sie sumag bilansowg 348 228,9 tys. zt. Rachunek zyskow

i strat na

dzien 31 grudnia 2011 roku wykazuje zysk netto 18 113,1 tys. zi.

II. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata nr 7

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

FERRO S.A. z siedzibg w Skawinie

z dnia 23 maja 2012 roku

w sprawie

podziatu zysku Spotki za rok obrotowy 2011

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 i art. 348 § 3 Kodeksu spotek handlowych, przy
uwzglednieniu wynikéw oceny

dokonanej przez Rade Nadzorcza FERRO S.A. uchwala sie co nastepuje:

I. 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zysk netto FERRO S.A. za rok obrotowy 2011
w

wysokosci 6 354 999,60 zt (szes¢ miliondw trzysta piecdziesiat cztery tysigce
dziewieéset

dziewiecdziesiat dziewiec¢ ztotych 60/100 ) przeznaczy¢ na wyptate

dywidendy tj. 0,30 zt na jedna

akcje.

2. Ustala sie dzien dywidendy na 12 czerwca 2012r.

3. Ustala sie dzien wyptaty dywidendy na 26 czerwca 2012r.

II. Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zysk netto FERRO SA za rok obrotowy 2011 w
wysokosci 14 533 417,34 zt (czternascie miliondw piecset trzydziesci trzy
tysigce czterysta

siedemnascie ztotych 34/100) przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

III. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

ZA

Uchwata nr 8

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

FERRO S.A. z siedzibg w Skawinie

z dnia 23 maja 2012 roku

W sprawie

udzielenia cztonkowi Zarzadu Spoétki absolutorium z wykonania obowigzkow

w roku obrotowym 2011.

Na podstawie art.393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych , uchwala
sie co nastepuje:

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie FERRO S.A. udziela absolutorium z wykonania obowigzkow
w

roku obrotowym 2011 Prezesowi Zarzadu ? Anecie Raczek.

I1. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

ZA

Uchwata nr 9

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

FERRO S.A. z siedzibg w Skawinie

z dnia 23 maja 2012 roku

W sprawie

udzielenia cztonkowi Zarzadu Spoétki absolutorium z wykonania obowigzkow

w roku obrotowym 2011.

Na podstawie art.393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spdétek handlowych , uchwala
sie co nastepuje:

ZA
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1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie FERRO S.A. udziela absolutorium z wykonania obowigzkow
w

roku obrotowym 2011 Wiceprezesowi Zarzadu ? Arturowi Depta.

I1. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata nr 10

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

FERRO S.A. z siedzibg w Skawinie

z dna 23 maja 2012 roku

W sprawie

udzielenia cztonkowi Zarzadu Spoétki absolutorium z wykonania obowigzkow

w roku obrotowym 2011.

Na podstawie art.393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych , uchwala
sie co nastepuje:

I. Zwyczajne Walne Zgromadzenie FERRO S.A. udziela absolutorium z wykonania obowigzkdw
w

roku obrotowym 2011 Wiceprezesowi Zarzadu ? Zbigniewowi Gonsiorowi.

II. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

ZA

Uchwata nr 11

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

FERRO S.A. z siedzibg w Skawinie

z dnia 23 maja 2012 roku

W sprawie

udzielenia cztonkowi Zarzadu Spétki absolutorium z wykonania obowigzkéw

w roku obrotowym 2011.

Na podstawie art.393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych , uchwala
sie co nastepuje:

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie FERRO S.A. udziela absolutorium z wykonania obowigzkdw
w

roku obrotowym 2011 Wiceprezesowi Zarzadu ? Przemystawowi Szczygtowi.

7

II. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

ZA

Uchwata nr 12

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

FERRO S.A. z siedzibg w Skawinie

z dnia 23 maja 2012 roku

W sprawie

udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki absolutorium z wykonania obowigzkow

w roku obrotowym 2011.

Na podstawie art.393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych , uchwala
sie co nastepuje:

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie FERRO S.A. udziela absolutorium z wykonania obowigzkow
w

roku obrotowym 2011 Przewodniczacemu Rady Nadzorczej ? Andrzejowi Hotojowi .

I1. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

ZA

Uchwata nr 13

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

FERRO S.A. z siedzibg w Skawinie

z dnia 23 maja 2012 roku

W sprawie

udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki absolutorium z wykonania obowigzkow

w roku obrotowym 2011.

Na podstawie art.393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych, uchwala
sie co nastepuje:

I. Zwyczajne Walne Zgromadzenie FERRO S.A. udziela absolutorium z wykonania obowigzkdw
w

roku obrotowym 2011 Wiceprzewodniczagcemu Rady Nadzorczej ? Janowi Gniadkowi.

8

I1. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

ZA

Uchwata nr 14
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

ZA
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FERRO S.A. z siedzibg w Skawinie

z dnia 23 maja 2012 roku

W sprawie

udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki absolutorium z wykonania obowigzkow

w roku obrotowym 2011.

Na podstawie art.393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych , uchwala
sie co nastepuje:

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie FERRO S.A. udziela absolutorium z wykonania obowigzkow
w

roku obrotowym 2011 Cztonkowi Rady Nadzorczej ? Arturowi Hotdzie.

I1. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata nr 15

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

FERRO S.A. z siedzibg w Skawinie

z dnia 23 maja 2012 roku

W sprawie

udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki absolutorium z wykonania obowigzkow

w roku obrotowym 2011.

Na podstawie art.393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych , uchwala
sie co nastepuje:

I. Zwyczajne Walne Zgromadzenie FERRO S.A. udziela absolutorium z wykonania obowigzkdw
w

roku obrotowym 2011 Cztonkowi Rady Nadzorczej ? Grazynie Gniadek.

II. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

ZA

Uchwata nr 16

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

FERRO S.A. z siedzibg w Skawinie

z dnia 23 maja 2012 roku

W sprawie

udzielenia cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki absolutorium z wykonania obowigzkéw

w roku obrotowym 2011.

Na podstawie art.393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych , uchwala
sie co nastepuje:

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie FERRO S.A. udziela absolutorium z wykonania obowigzkdw
w

roku obrotowym 2011 Cztonkowi Rady Nadzorczej ? Bartoszowi Hotéjowi .

I1. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

ZA

Uchwata nr 17

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

FERRO S.A. z siedzibg w Skawinie

z dnia 23 maja 2012 roku

W sprawie

zmian w sktadzie Rady Nadzorczej

Na podstawie punktu 9.4 i 9.5 Statutu FERRO SA Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala co
nastepuje:

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotuje jako niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej
Pana Jacka

Tomasika.

2. Uchwata wchodzi z dniem podjecia.

ZA

Uchwata nr 18

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

FERRO S.A. z siedzibg w Skawinie

z dnia 23 maja 2012 roku

W sprawie

ustalenia wynagrodzenia cztonka Rady Nadzorczej

Na podstawie punktu 9.24 Statutu FERRO SA Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala co
nastepuje:

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala wynagrodzenie dla cztonka Rady Nadzorczej Pana
Jacka

Tomasika w wysokosci 6.000,00 (szesc tysiecy) ztotych

ZA
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Wynagrodzenie ptatne bedzie za udziat w posiedzeniach, przy czym liczba ptatnych
posiedzen

Rady Nadzorczej nie przekroczy szesciu (6) w roku.

2. Uchwata wchodzi z dniem podjecia.

Uchwata nr 19

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

FERRO S.A. z siedzibg w Skawinie

z dnia 23 maja 2012 roku

W sprawie

wyrazenia przez Walne Zgromadzenie Spotki Ferro SA zgody na nabycie akcji wiasnych i
okreslenia

zasad nabywania akcji wtasnych

Dziatajac na podstawie:

1. Art.19 ust.1 Drugiej Dyrektywy Rady (Dyrektywa 77/91/EWG) z dnia 13 grudnia 1976r. w
sprawie

koordynacji gwarancji, jakie sg wymagane w Panstwach Czionkowskich od spotek w
rozumieniu art.58

akapit drugi Traktatu, w celu uzyskania ich réwnowartosci, dla ochrony intereséw zaréwno
wspdlnikéw, jak i 0séb trzecich w zakresie tworzenia spétki akcyjnej, jak réwniez
utrzymania i zmian

jej kapitatu,

2. Art.39 ust.3 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o obrocie instrumentami finansowymi,

11

3. Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003r. wykonujgcego
dyrektywe

2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programoéw
odkupu i

stabilizacji instrumentéw finansowych (dalej takze jako Rozporzadzenie Komisji nr
2273/2003),

4., Art. 362 §1 pkt. 5) i pkt. 8) Kodeksu Spétek Handlowych

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala co nastepuje:

§1

Wyraza zgode na nabywanie przez FERRO SA akcji wiasnych Spétki w celu ich
umorzenia w ramach Programu

Odkupu Akcji Wtasnych, w trybie ustalonym w niniejszej uchwale.

§2

Ustala sie Program Odkupu Akcji wtasnych w celu ich umorzenia o nastepujacej

tresci:

Program odkupu akcji wiasnych w celu ich umorzenia (?Program Odkupu Akcji?)

g1

Celem przyjecia Programu Odkupu Akcji Spoétki jest umozliwienie nabywania przez
Spotke akcji wiasnych w

celu ich umorzenia w ramach realizacji Programu Odkupu Akcji. Realizacja Programu Odkupu
Akcji lezy w

interesie Spotki i jej Akcjonariuszy. Program odkupu Akcji umozliwi akcjonariuszom, w
horyzoncie $rednio i

dtugoterminowym, wzrost wartosci posiadanych przez nich akcji Spotki.

§2

1. Upowaznia sie Zarzad do nabycia, w ramach Programu Odkupu Akcji, akcji wtasnych
Spétki w ilosci

nie wiekszej niz 1.000.000(stownie: jeden milion) akcji na okaziciela Spoétki,
znajdujacych sie w

obrocie na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie (GPW),
w dacie

podjecia niniejszej uchwaty.

2. Realizacja Programu Odkupu Akcji bedzie trwata 24 miesigce od dnia podjecia
Uchwaty.

3. Zarzad jest upowazniony do realizacji Programu Odkupu Akcji tylko w stosunku do akcji
znajdujacych

sie w obrocie na GPW. Akcje Spotki bedg nabywane w drodze wezwania lub wezwan

ZA
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do zapisywania

sie na sprzedaz akcji Spétki, w drodze ofert skierowanych do wszystkich akcjonariuszy
Spétki albo na

zasadach ustalonych w odniesieniu do programdw odkupu i stabilizacji instrumentéw
finansowych w

rozporzadzeniu Komisji nr 2273/2003 z 22 grudnia 2003 roku (dalej ?Rozporzadzenie?).
Akcje moga

by¢ nabywane przy uzyciu kazdej z metod opisanych powyzej. Wybdor metody i jej
warunkéw podlega

zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza. Jednoczes$nie Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy

postanawia, ze w przypadku nabywania akcji na zasadach ustalonych w Rozporzadzeniu lub
w drodze

ofert skierowanych do wszystkich akcjonariuszy Spétki transakcje pakietowe oraz transakcje
zawierane

poza rynkiem regulowanym nie sg dozwolone.

4. Wszystkie akcje nabyte w ramach realizacji Programu Odkupu Akcji Zarzad przeznaczy do
umorzenia.

5. Cena jednostkowa za akcje FERRO SA nabywang w ramach Programu Odkupu AKcji nie
moze by¢

nizsza niz 4,95 zt i wyzsza niz 10,60 zt. Niezaleznie od powyzszego Spoétka

bedzie zobowigzana do

przestrzegania przepiséw prawa, co oznacza, ze w ramach Programu Odkupu Akcji Spotka
nie moze

nabywac akcji po cenie bedacej wartoscig wyzsza sposrod ceny akcji ostatniego
niezaleznego obrotu

akcjami na rynku regulowanym GPW i po cenie najwyzszej biezacej niezaleznej oferty na
akcje Spofki

na rynku regulowanym GPW.

§3

1. Wysokos¢ srodkow przeznaczonych na nabycie akcji wiasnych Spétki bedzie

nie wieksza niz.

11.000.000,00zt ( jedenascie milionéw ztotych 00/100).

12

2. Walne Zgromadzenie postanawia utworzy¢ fundusz rezerwowy pod nazwgq ?Fundusz
Programu

Odkupu? celem sfinansowania i rozliczenia nabycia przez Spotke akcji wtasnych w

ramach Programu

Odkupu AKcji .

3. W zwigzku z utworzeniem kapitatu rezerwowego, o ktérym mowa w pkt. 1 powyzej,
Walne

Zgromadzenie wydziela z kapitatu zapasowego Spétki kwote 11.000.000,00z¢

(jedenascie milionow

ztotych 00/100) i postanawia o jej przekazaniu na kapitat rezerwowy ?Fundusz Programu
Odkupu? z

przeznaczeniem na sfinansowanie fgcznej ceny nabycia akcji wkasnych powiekszonej o
koszty nabycia

akcji wtasnych.

4. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do wydatkowania kwot zgromadzonych
na kapitale

rezerwowym ?Fundusz Programu Odkupu? na zasadach okreslonych w niniejszej Uchwale.
§ 4

1. W okresie upowaznienia udzielonego w § 1 niniejszej Uchwaty, Zarzad Spotki

bedzie Zobowigzany do

powiadamiania kazdego Walnego Zgromadzenia o aktualnym stanie dotyczacym:

a) Liczbie i wartosci nominalnej nabytych akcji wiasnych Spétki

b) tacznej cenie nabycia i innych kosztach nabycia akcji wiasnych Spétki

2. Po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej Zarzad bedzie mogt zakonczy¢

Program Odkupu Akcji przed

wyczerpaniem $rodkoéw przeznaczonych na jego realizacje lub odstapic od realizacji
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Akcji w catosci lub czesci.

3. Zarzad Spotki bedzie zobowigzany do zwotania Walnego Zgromadzenia, w

terminie nie diuzszym niz

trzy miesigce od zakonczenia Programu Odkupu Akcji, ktorego przedmiotem bedzie
podjecie uchwat o

umorzeniu nabytych akcji spotki.

§5

1. Kierujac sie ograniczeniami, wynikajacymi z Rozporzadzenia WE, podczas realizacji
Programu Odkupu

Akcji Spotka nie moze nabywaé wiecej niz 25% Sredniego dziennego wolumenu
obrotu akcji Spoftki

jakiegokolwiek dnia na rynku regulowanym na ktérym dokonywany jest zakup opartego na
$rednim

dziennym wolumenie w miesigcu poprzedzajacym miesigc podania tego programu do
wiadomosci

publicznej i ustalona na tej podstawie dla okresu trwania Programu Odkupu AKcji.

2. W przypadkach wyjatkowo niskiej ptynnosci na rynku, Spotka moze przekroczy¢
granice 25%, o ile

zachowane zostang nastepujace warunki:

a) Spotka powiadomi KNF i GPW o takim zamiarze,

b) Spotka poda do publicznej wiadomosci, ze moze zaistnie¢ taka sytuacja,

c) Spotka nie przekroczy 50% dziennego wolumenu.

§6

Zarzad Ferro S.A. jest upowazniony do podejmowania wszelkich decyzji oraz dokonywania
wszelkich

czynnosci faktycznych i prawnych zmierzajacych do nabycia akcji wtasnych w celu
umorzenia, zgodnie z

postanowieniami niniejszej uchwaty. Powyzsze oznacza, ze Zarzad Ferro S.A. moze
wedtug swojego uznania

realizowac Program Odkupu Akcji samodzielnie lub za posrednictwem jednego lub kilku
podmiotow

wskazanych w przepisach prawnych.
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