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Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotka: PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Rodzaj walnego zgromadzenia: nadzwyczajne

Data, na ktora walne zgromadzenie zostalo zwolane: 18 pazdziernika 2017 roku

Liczba gtoséw jakimi fundusz dysponowat na walnym zgromadzeniu: 5.945.000

Uchwaty gtosowane na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Sposoéb gtosowania

Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PRZECIW
Pfleiderer Group S.A.

z siedzibg we Wroctawiu

z dnia 18 pazdziernika 2017

dotyczaca okreslenia warunkow dtugoterminowego programu motywacyjnego dla
wybranych cztonkéw rady nadzorczej Pfleiderer Group S.A.

_"Uchwata"_

Dziatajac na podstawie art. 392 § 1 kodeksu spotek handlowych oraz art. 23 statutu
Pfleiderer Group S.A. _?Spotka"_, nadzwyczajne walne zgromadzenie Spotki uchwala
warunki dtugoterminowego programu motywacyjnego dla wybranych cztonkéw rady
nadzorczej Spétki _"Rada Nadzorcza"_, o nastepujacej tresci:

1. DLUGOTERMINOWY PROGRAM MOTYWACYINY

1.1 W uznaniu za dotychczasowy i przyszty wktad, $wiadczone ustugi oraz prace na
rzecz rozwoju Spoétki i wzrostu jej wartosci dla akcjonariuszy realizowanych przez Pana
Zbigniewa Prokopowicza, przewodniczacego Rady Nadzorczej, oraz Pana Michael F. Keppel,
zastepce przewodniczacego Rady Nadzorczej _kazdy z nich jako "Menedzer", a

facznie jako "Menedzerowie"_, Zgromadzenie przyjmuje niniejsze warunki
dtugoterminowego programu motywacyjnego dla Menedzeréow _"LTIP"_.

1.2 Szczegdtowe warunki LTIP zostang okreslone w odrebnej umowie, ktéra zostanie
zawarta pomiedzy Spotka oraz odpowiednim Menedzerem po podjeciu niniejszej
Uchwaty, w formie co do zasady zgodnej z Zatacznikiem [1.2] do niniejszej Uchwaty
_"Umowa"_.

1.3 Podjecie niniejszej Uchwaty pozostanie bez wptywu na wynagrodzenie oraz zasady
jego wyptaty przyznane cztonkom Rady Nadzorczej na podstawie uchwaty nr. 6
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Spotki z dnia 19 lutego 2016 dotyczacej
okreslenia zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej, ktora zostata nastepnie
zmieniona dnia 29 czerwca 2016 r. uchwatg nr 12 zwyczajnego walnego zgromadzenia
Spoiki.

2. DEFINICIE

2.1 W niniejszej Uchwale:

"Umowa" ma znaczenie przypisane temu terminowi w art. 1.2;

"Menedzer Wykluczony z Programu z Tytutu Naruszenia" oznacza Menedzera, ktorego
powotanie na te funkcje przez Spoétke wygasto, a ktory nie jest Menedzerem
Odchodzacym z Programu Bez Naruszenia lub w stosunku do ktérego zaistniato Istotne
Naruszenie;

"Broker" oznacza dowolng instytucje finansowg $wiadczaca ustugi maklerskie,

ktora zostanie wyznaczona przez Spotke wedle jej wytacznego uznania;

"Dzient Roboczy" oznacza kazdy dzien poza sobotg lub niedzielg, lub innym dniem
ustawowo wolnym od pracy w Polsce;

"Opcja Kupna" ma znaczenie przypisane temu terminowi w art. 3.1;

"Zawiadomienie o Wykonaniu Opcji Kupna" ma znaczenie przypisane temu terminowi w art. 5.2;
"Okres Opcji Kupna" ma znaczenie przypisane temu terminowi w art. 3.3;

"Cena Opcji Kupna" ma znaczenie przypisane temu terminowi w art. 5.2;

"Akcje Opcji Kupna" ma znaczenie przypisane temu terminowi w art. 3.1;

"Transza Opcji Kupna" ma znaczenie przypisane temu terminowi w art. 3.2.6;
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"Alternatywa Pieniezna" ma znaczenie przypisane temu terminowi w art. 7.1;

"Spotka" oznacza Pfleiderer Group S.A., spotke akcyjng z siedzibg we Wroctawiu

pod adresem: ul. Strzegomska 42AB, 53-611, Wroctaw, wpisang do rejestru
przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Wroctaw-Fabryczna, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000011422;

"Dziatalno$¢ Konkurencyjna" oznacza _i_ posiadanie udziatédw _akcji_ w, zatrudnienie
w, $wiadczenie ustug na rzecz lub petnienie jakiejkolwiek funkcji na podstawie
jakiejkolwiek umowy _w tym umowy o prace badz umowy konsultingowej_ lub na
podstawie innego tytutu prawnego, lub bez tytutu prawnego, zaréwno bezposrednio, jak
i posrednio, w jakimkolwiek podmiocie bedagcym konkurentem jakiegokolwiek podmiotu w
grupie kapitatowej Spotki lub prowadzenie takiej dziatalnosci, zaréwno

bezposrednio jak i posrednio, przez Menedzera w ramach jednoosobowej dziatalnosci

gospodarczej lub na podobnych zasadach; _ii_ kazdg inng dziatalno$¢ okreslang
od czasu do czasu przez Rade Nadzorcza Spoétki, wedle jej wytaczonego uznania, za
stanowigcq Dziatalno$¢ Konkurencyjna lub _iii_ dowolng inng

dziatalnos$¢ jakiej Menedzer nie moze prowadzi¢ lub podejmowac zgodnie z
postanowieniami umowy o zakazie konkurencji zawartej pomiedzy Menedzerem a

Spétka lub spdtki z jej grupy kapitatowej, ale dotyczacej Spétki. W celu

unikniecia watpliwosci posiadanie nie wiecej niz 5% akcji w spdtkach notowanych

na rynku regulowanym oraz prowadzenie jakiejkolwiek dziatalnosci za zgoda Rady
Nadzorczej Spotki, ktorej udzielenia Rada Nadzorcza Spoétki nie moze bezzasadnie
odmowié, nie stanowi, samo w sobie, Dziatalnosci Konkurencyjnej; w przypadku sporu co
do tego czy dana dziatalno$¢ stanowi Dziatalnos¢ Konkurencyjng, Rada

Nadzorcza Spétki podejmie decyzje w zakresie klasyfikacji danej dziatalnosci;

"Menedzer Powodujacy Naruszenie" ma znaczenie przypisane temu terminowi w art. 10.4;
"Rozporzadzenie" i "Rozporzadzac" oznacza zbycie jakiegokolwiek prawa, zobowigzanie
do zbycia jakiegokolwiek prawa, w tym sprzedazy, ustanowienia prawa opcji w przypadku AKcji
Opcji Kupna, lub ustanowienie jakiegokolwiek Obcigzania na Akcjach Opcji Kupna;
"Kwota Dywidendy" oznacza sume wszystkich dywidend wyptaconych i ogtoszonych jako
nalezne do wyptaty przez Spotke w okresie od daty podjecia niniejszej Uchwaty do
zakonczenia kazdego Okresu Sprawdzania Ceny Sprzedazy podzielong przez wszystkie
Akcje;

"Cena Wykonania Opcji" oznacza 30 ziotych, co bedzie stanowito cene zaptacona,

przez Menedzera za kazdg Akcje Opcji Kupna w celu nabycia Akcji Opcji Kupna w
momencie wykonywania Opcji Kupna;

"Zdarzenie Skutkujace Wyjsciem" oznacza bezposrednie lub posrednie zbycie przez
Znaczacych Akcjonariuszy, tacznie, takiej liczby Akcji, ktéra spowoduje obnizenie
posiadanej przez nich ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki ponizej
10%, z wyjatkiem przypadku gdy jeden Znaczacy Akcjonariusz sprzeda swoje akcje na
rzecz innego Znaczacego Akcjonariusza _innych Znaczacych Akcjonariuszy_;

"Cena w Przypadku Wyjscia" oznacza cene otrzymang przez ktéregokolwiek ze
Znaczacych Akcjonariuszy w wyniku Zdarzenia Skutkujacego Wyjsciem; jezeli Zdarzenie
Skutkujace Wyjsciem nastapi w wyniku serii transakcji, Cena w Przypadku Wyjscia
stanowita bedzie $rednig wazong wszystkich takich transakcji;

"Odwotanie z Waznej Przyczyny" oznacza odwotanie Menedzera z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej z powodu istotnego naruszenia jego obowigzkéw, w tym na skutek razacego
niedbalstwa, zamierzonego nieprawidtiowego dziatania, razgcego braku kompetencji lub
nieuczciwosci;

"Obcigzenie" i "Obcigzy¢" oznacza kazda hipoteke, zastaw, umowe lub inne

zobowigzanie umowne skutkujgce prawem do korzystania z przedmiotu Obcigzenia lub
roszczenie osoby trzeciej wobec przedmiotu Obcigzenia, ktdre ogranicza Rozporzadzanie
lub uzytkowanie praw zwigzanych z przedmiotem Obcigzenia lub uczynienie Akcji Opcji
Kupna bazowym papierem wartosciowym w transakcji na instrumentach pochodnych,
ustanowienie ograniczonego prawa rzeczowego lub jakichkolwiek innych praw oséb trzecich;
"Okres Obowigzywania LTIP" oznacza okres 5 _pieciu_ kolejnych lat od daty zawarcia
Umowy;

"Menedzer" ma znaczenie przypisane temu terminowi w art. 1.1;

"Procent Przystugujacy Menedzerowi" ma znaczenie przypisane temu terminowi w art. 3.1;
"Istotne Naruszenie" oznacza dowolne z ponizszych zdarzen: _i_ odwotanie Menedzera z
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funkcji cztonka Rady Nadzorczej z Waznej Przyczyny; _ii_ popetnienie przez Menedzera
przestepstwa stwierdzonego prawomocnym wyrokiem sadu, ktéry zgodnie z art. 18
kodeksu spétek handlowych uniemozliwia Menedzerowi dalsze wykonywanie jej
obowigzkéw; _iii_ prowadzenie przez Menedzera Dziatalnosci Konkurencyjnej
kiedykolwiek w okresie przed datg przypadajaca jeden _1_ rok od obowigzujacej w
stosunku do niego Daty Zaprzestania Petnienia Funkcji; _iv_ pozyskiwanie lub naktanianie
do przejscia przez Menedzera, bezposrednio lub posrednio, pracownika lub konsultanta
jakiegokolwiek podmiotu z grupy kapitatowej Spotki kiedykolwiek w okresie przed datg
przypadajaca jeden _1_ rok od obowigzujacej w stosunku do niego Daty Zaprzestania
Petnienia Funkcji lub _v_ pozyskiwanie lub naktanianie do przejscia, przez Menedzera,
bezposrednio lub posrednio, jakiegokolwiek klienta dowolnego podmiotu z grupy
kapitatowej Spétki lub ingerencja w jego sprawy kiedykolwiek w okresie przed datq
przypadajaca jeden _1_ rok od obowigzujacej w stosunku do niego Daty Zaprzestania
Petnienia Funkcji, pod warunkiem, ze takie pozyskiwanie, nakfanianie lub ingerencja

majq znaczacy niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ grupy kapitatowej Spotki;

"Menedzer Odchodzacy z Programu Bez Naruszenia" oznacza Menedzera, ktéry: _A_
zaprzestat petnienia funkcji w Spdtce w wyniku _i_ uptywu kadencji, na ktorg

zostat powotany na cztonka Rady Nadzorczej, a nie zostat powotany na kolejng

kadencje z przyczyn innych niz na skutek Odwotania z Waznej Przyczyny; lub

wystapienia Istotnego Naruszenia; _ii_ odwotania z Rady Nadzorczej z przyczyn innych niz
Odwotanie z Waznej Przyczyny lub wystgpienie Istotnego Naruszenia; _iii_ $mierci lub
_iv_ niepetnosprawnosci potwierdzonej przez lekarza, ktdra uniemozliwia Menedzerowi
wykonywanie jego obowigzkéw cztonka Rady Nadzorczej oraz _B_ jest zwigzany ze
Spétka lub spdtki z jej grupy kapitatowej, ale dotyczacej Spotki umowg o

zakazie konkurenci na okres nie krotszy niz jeden _1_ rok od zakonczenia petnienia przez
niego funkcji w Spoitce, chyba ze Spotka zdecyduje, wedtug swojego wytgcznego

uznania, nie zawiera¢ umowy o zakazie konkurencji z Menedzerem;

"Dozwolone Rozporzadzenie" ma znaczenie przypisane temu terminowi w art. 10.2;

"Data Zaprzestania Petnienia Funkcji" oznacza dzien, w ktorym Menedzer przestanie
petni¢ funkcje cztonka Rady Nadzorczej Spotki;

"Akcje" oznacza istniejace akcje w kapitale zaktadowym Spétki w okresie

obowigzywania niniejszej Umowy a "Akcja" oznacza jedng taka akcje;

"Znaczacy Akcjonariusze" oznacza akcjonariuszy Spoétki posiadajacych, indywidualnie lub
tacznie w przypadku podmiotow, w stosunku, do ktorych ich udziat w kapitale
zaktadowym jest liczony tacznie zgodnie z odpowiednimi przepisami dotyczacymi
papieréw wartosciowych obowigzujacymi, w dniu podjecia niniejszej Uchwaty,
przynajmniej 10% akcji w kapitale zaktadowym Spétki oraz odpowiadajaca im liczbe
gtosdw na walnym zgromadzeniu Spoétki oraz, odpowiednio, ich podmioty zalezne,
podmioty powigzane lub fundusze;

"Okres Sprawdzania Ceny Sprzedazy" oznacza okresy 70 _siedemdziesieciu_ kolejnych dni
notowania na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. przez caty Okres
Obowigzywania LTiP z czego pierwszy rozpoczyna sie w dniu 1 czerwca 2017 r.;
"Podatek" i "Opodatkowanie" oznacza kazdg forme opodatkowania, cta lub

obcigzenia, bez wzgledu na charakter _w tym wszelkie powigzane kary, mandaty,
nadwyzki lub oprocentowanie_ natozone przez Organ Podatkowy, w tym, w szczegolnosci
podatek dochodowy, podatek od zyskéw, podatek od osdb prawnych, podatek od wartosci
dodanej _VAT_, optate skarbowg i optate celng;

"Organ Podatkowy" oznacza kazdy lokalny lub rzagdowy organ podatkowy jakiegokolwiek
rodzaju;

"Sprawdzona Cena Sprzedazy" oznacza _i_ $rednig arytmetyczng cen rynkowych Akcji
ustalonych na podstawie dziennych $rednich cen wazonych wolumenem na koniec Okresu
Sprawdzania Ceny Sprzedazy, ktéra zostanie obliczona przez Doradce zgodnie z
postanowieniami art. 4, powiekszong o Kwote Dywidendy lub _ii_ Cene w Przypadku
Wyjscia, jezeli jest dostepna dla Spoétki;

"Wyliczenie Sprawdzonej Ceny Sprzedazy" ma znaczenie przypisane temu terminowi w art.
4.4,

"Zawiadomienie o Sprawdzonej Cenie Sprzedazy" ma znaczenie przypisane temu terminowi w
art. 4.3;

"Zawiadomienie o Odrzuceniu Sprawdzonej Ceny Sprzedazy" ma znaczenie przypisane temu
terminowi w art. 4.4;
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"kaczna Cena Wykonania Opcji" oznacza Cene Wykonania Opcji pomnozong przez

wszystkie Akcje Opcji Kupna, do nabycia ktérych Menedzer jest uprawniony zgodnie z
postanowieniami art. 3.1 niniejszej Uchwaty;

"Transza 1 Opcji Kupna" ma znaczenie przypisane temu terminowi w art. 3.2.1;

"Transza 2 Opcji Kupna" ma znaczenie przypisane temu terminowi w art. 3.2.2;

"Transza 3 Opcji Kupna" ma znaczenie przypisane temu terminowi w art. 3.2.3;

"Transza 4 Opcji Kupna" ma znaczenie przypisane temu terminowi w art. 3.2.4;

"Transza 5 Opcji Kupna" ma znaczenie przypisane temu terminowi w art. 3.2.5;

"Transza 6 Opcji Kupna" ma znaczenie przypisane temu terminowi w art. 3.2.6 oraz
"Doradca" oznacza Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie, przy ul. Mogilskiej 65,
31-545 Krakdéw lub dowolng inna instytucja finansowa $wiadczaca ustugi maklerskie,

ktora zostanie wyznaczona przez Spétke wedle jej wylacznego uznania.

2.2 Za kazdym razem kiedy niniejsza Uchwata odwotuje sie do Menedzera lub jego

prawa i obowigzkéw, odwotanie to zawsze dotyczy indywidualnie kazdego z Menedzeréw

_tj. Pana Zbigniewa Prokopowicza oraz Pana Michaela F. Keppela_. Dla unikniecia
watpliwosci, Menedzerowie sg indywidualnie odpowiedzialni za wszelkie dziatania i
zaniechania wskazane w niniejszej Uchwale i zaden z Menedzerdw nie bedzie osiggat
korzysci lub ponosit negatywnych konsekwencji dziatan lub zaniechan innego

Menedzera.

3. OPCJA NABYCIA AKCJII OPCJI KUPNA

3.1 Z zastrzezeniem pozostatych postanowien niniejszej Uchwaty w zamian za

ptatnosc tacznej Ceny Wykonania Opcji, Spotka przyznaje Menedzerom opcje

nabycia do:

3.1.1 283.067 _dwustu osiemdziesieciu trzech tysiecy szesédziesieciu siedmiu_

istniejacych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,33 PLN _trzydziesci

trzy grosze_ kazda, stanowigcych 0,4375% ? dla Pana Zbigniewa Prokopowicza; oraz

3.1.2 141.533 _stu czterdziestu jeden tysiecy pieciuset trzydziestu trzech_ istniejacych

akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,33 PLN _trzydziesci trzy grosze_

kazda, stanowiacych 0,21875% ? dla Pana Michaela F. Keppela;

_"Procent Przystugujacy Menedzerom"_ akcji w kapitale zakladowym Spétki

ogotem _facznie "Akcje Opcji Kupna"_ na warunkach okreslonych w niniejszej Uchwale
_"Opcja Kupna"_. W tym celu oraz z zastrzezeniem pozostatych postanowien niniejszej
Umowy, Spotka sktada niniejszym kazdemu z Menedzeréw nieodwotalng oferte,

w znaczeniu art. 66 i kolejnych kodeksu cywilnego, sprzedazy Akcji Opcji Kupna na rzecz
Menedzeréw za taczng Cene Wykonania Opcji wolnych od wszelkich Obcigzen.

3.2 Z zastrzezeniem postanowien art.8, tak dtugo jak Menedzer petnit bedzie

funkcje cztonka Rady Nadzorczej lub przestanie by¢ cztonkiem Rady Nadzorczej, lecz

bedzie Menedzerem Odchodzacym z Programu Bez Naruszenia, Opcja Kupna stanie sie
wymagalna _vested_ _tj. Menedzer bedzie uprawniony do czesciowego wykonania Opcji
Kupna w stosunku do okreslonej ponizej liczby Akcji Opcji Kupna_ w nastepujacy

sposéb:

3.2.1 [14.153] Akcji Opcji Kupna ? dla Pana Zbigniewa Prokopowicza oraz [7.077] ? dla Pana
Michaela F. Keppela _tj. 5% Akcji Opcji Kupna, do ktérych Menedzer jest uprawniony_ stanie
sie wymagalnych _vested_, jezeli Sprawdzona Cena Sprzedazy Akcji wyniesie przynajmniej
40,00 PLN _"Transza 1 Opcji Kupna"_;

3.2.2 [14.153] Akcji Opcji Kupna ? dla Pana Zbigniewa Prokopowicza oraz [7.077] ? dla Pana
Michaela F. Keppela _tj. 5% Akcji Opcji Kupna, do ktérych Menedzer jest uprawniony_ stanie
sie wymagalnych _vested_, jezeli Sprawdzona Cena Sprzedazy Akcji wyniesie przynajmniej
47,00 PLN _"Transza 2 Opcji Kupna"_;

3.2.3 [21.230] Akcji Opcji Kupna ? dla Pana Zbigniewa Prokopowicza oraz [10.615] ? dla Pana
Michaela F. Keppela _tj. 7,5% Akcji Opcji Kupna, do ktérych Menedzer jest uprawniony_
stanie sie wymagalnych _vested_, jezeli Sprawdzona Cena Sprzedazy Akcji wyniesie
przynajmniej 55,00 PLN _"Transza 3 Opcji Kupna"_;

3.2.4 [28.307] Akcji Opcji Kupna ? dla Pana Zbigniewa Prokopowicza oraz [14.153] ? dla Pana
Michaela F. Keppela _tj. 10% Akcji Opcji Kupna, do ktdérych Menedzer jest uprawniony_ stanie
sie wymagalnych _vested_, jezeli Sprawdzona Cena Sprzedazy Akcji wyniesie przynajmniej
63,00 PLN _"Transza 4 Opcji Kupna"_;

3.2.5 [63.690] Akcji Opcji Kupna ? dla Pana Zbigniewa Prokopowicza oraz [31.845] ? dla Pana
Michaela F. Keppela _tj. 22,5% Akcji Opcji Kupna, do ktérych Menedzer jest uprawniony_
stanie sie wymagalnych _vested_, jezeli Sprawdzona Cena Sprzedazy Akcji wyniesie
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przynajmniej 70,00 PLN _"Transza 5 Opcji Kupna"_; oraz

3.2.6 [141.534] Akcji Opcji Kupna ? dla Pana Zbigniewa Prokopowicza oraz [70.767] ? dla Pana
Michaela F. Keppela _tj. 50% Akcji Opcji Kupna, do ktdérych Menedzer jest uprawniony_ stanie
sie wymagalnych _vested_, jezeli Sprawdzona Cena Sprzedazy Akcji wyniesie przynajmniej
80,00 PLN _"Transza 6 Opcji Kupna" ? tqcznie z Transzami 1-5 Opcja Kupna "Transze Opcji
Kupna" a indywidualnie "Transza Opcji Kupna"_.

3.3 Z chwilg gdy Transza Opcji Kupna zostanie uznana za wymagalng _vested_ zgodnie z
art. 3.2 oraz tak dtugo jak Menedzer pozostanie cztonkiem Rady Nadzorczej lub przestanie
by¢ cztonkiem Rady Nadzorczej, lecz bedzie Menedzerem Odchodzacym z Programu

Bez Naruszenia, Menedzer bedzie uprawniony do wykonania poszczegdlnej Transzy Opcji
Kupna oraz do nabycia odpowiedniej liczby Akcji Opcji Kupna, zgodnie z procedurg
okreslong w art. 5 w ciggu trzech _3_ lat od daty otrzymania przez niego Zawiadomienia

o Sprawdzonej Cenie Sprzedazy _"Okres Opcji Kupna"_. Dla unikniecia watpliwosci,

jezeli w okresie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim Menedzer nie wykona odpowiedniej
Transzy Opcji Kupna, nieodwotalnie utraci prawo do nabycia Akcji Opcji Kupna z tytutu
danej Transzy Opcji Kupna bez prawa do jakiegokolwiek odszkodowania.

3.4 Opcja Kupna jest niezbywalna, a tym samym nie moze by¢ przedmiotem
Rozporzadzenia, Obcigzenia lub innego zbycia przez Menedzera, chyba ze:

3.4.1 na rzecz podmiotu, ktéry, bezposrednio lub posrednio, stanowi w catosci

wiasnos¢ Menedzera, pod warunkiem ze dany podmiot przystapi do Umowy zgodnie

ze wzorem stanowigcym Zatacznik [2.4.1] do Umowy; lub

3.4.2 w ramach dziedziczenia.

3.5 Bez wzgledu na postanowienia art. 3.4.2, w celu nabycia praw wynikajacych z Umowy
oraz Uchwaty, spadkobiercy Menedzera zobowigzani sg do przedstawienia Spotce
dokumentu urzedowego potwierdzajacego nabycie spadku po Menedzerze, a w
szczegdlnosci postanowienie sadu lub inny dokument urzedowy, oraz do podpisania
oswiadczenia, zasadniczo w formie Zatacznika [2.5] do Umowy, zawierajacego
os$wiadczenie, ze przyjmuja wszelkie prawa i zobowigzania wynikajgce z Umowy oraz
Uchwaty.

3.6 Dla unikniecia watpliwosci, Procent Przystugujacy Menedzerom dotyczy liczby

akcji w kapitale zaktadowym Spoétki na dzien podjecia niniejszej Uchwaty a liczba

Akcji Opcji Kupna, do ktérych Menedzer jest uprawniony nie zwiekszy sie w przypadku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Jednakze w przypadku zmiany struktury
akcjonariatu bez wzrostu lub obnizenia kapitatu zaktadowego Spoétki, w

szczegoblnosci poprzez podziat Akcji lub zmiane wartosci nominalnej Akcji, liczba Akcji

Opcji Kupna, do ktérych Menedzerowie beda uprawnieni zostanie obliczona ponownie
poprzez pomnozenie Procentu Przystugujacego Menedzerom przez nowga liczbe Akcji.

4. SPRAWDZONA CENA SPRZEDAZY

4.1 Doradca odpowiada za wyliczenie Sprawdzonej Cena Sprzedazy.

4.2 Przez caty Okres Obowigzywania LTIP, Doradca bedzie regularnie wyliczat

Sprawdzong Cene Sprzedazy. Doradca bedzie regularnie informowat Spotke o
Sprawdzonej Cena Sprzedazy: _i_ w ostatnim Dniu Roboczym kazdego tygodnia w Okresie
Obowigzywania LTIP, lub _ii_ gdy Sprawdzona Cena Sprzedazy osiagnie ktdrykolwiek z
poziomow ceny, o ktérym mowa w art. 3.2, co skutkowato bedzie wymagalnosciq
_vesting_ ktorejkolwiek z Transzy Opcji Kupna, w ktérym to przypadku Doraca poinformuje
Spotke o tym fakcie w ciggu 1 _jednego_ Dnia Roboczego. Spoétka zobowigze sie

do podjecia wszelkich zasadnie wymaganych czynnosci w celu otrzymania od
ktoregokolwiek ze Znaczacych Akcjonariuszy informacji o Cenie w Przypadku Wyjscia, w
ktérym to przypadku przekaze te informacje Menedzerowi zgodnie z postanowieniami

art. 4.3.

4.3 Po otrzymaniu przez Spoétke od Doradca informacji, o ktérych mowa w art. 4.2 _ji_
Spotka poinformuje Menedzera o tym, ze Sprawdzona Cena Sprzedazy osiggneta

poziom ceny skutkujacy wymagalnoscig _vesting_ danej Transzy Opcji Kupna
_"Zawiadomienie o Sprawdzonej Cenie Sprzedazy", zasadniczo w formie stanowiacej
Zatacznik [3.3] do Umowy_. Dla unikniecia watpliwosci, jezeli Sprawdzona Cena
Sprzedazy osiagnie poziom, na skutek ktérego dana Transza Opcji Kupna, do ktérej
Menedzer jest uprawniony stanie sie wymagalna _vests_, wszystkie uprzednie Transze Opcji
Kupna, ktore nie staty sie jeszcze wymagalne takze stang sie wymagalne _vest_
_przyktadowo, jezeli Sprawdzona Cena Sprzedazy Akcji rOwna bedzie przynajmniej

70,00 PLN, w wyniku czego Transza 5 Akcji Opcji Kupna stanie sie wymagalna _vest_,
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Transze 1-4 Akcji Opcji Kupna takze stang sie wymagalnie _vest__ .

4.4 Jezeli, zdaniem Menedzera, Sprawdzona Cena Sprzedazy osiggneta wymagany
poziom, lecz Spoétka nie doreczyta Menedzerowi Zawiadomienia o Sprawdzonej Cenie
Sprzedazy, Menedzer doreczy Spotce pisemne wyliczenie Sprawdzonej Ceny Sprzedazy

na potwierdzenie, ze Sprawdzona Cena Sprzedazy osiggneta wymagany poziom
_"Wyliczenie Sprawdzonej Ceny Sprzedazy"_. W ciagu 5 _pieciu_ Dni Roboczych p
otrzymaniu Wyliczenia Sprawdzonej Ceny Sprzedazy, Spotka albo _i_ doreczy
Menedzerowi Zawiadomienie o Sprawdzonej Cenie Sprzedazy; lub _ii_ poinformuje
Menedzera na piSmie, ze, zdaniem Spoétki, Sprawdzona Cena Sprzedazy nie

osiggneta wymaganego poziomu i nie ma podstaw do doreczenia Menedzerowi
Zawiadomienia o Sprawdzonej Cenie Sprzedazy; tacznie z wyzej okreslonym pisemnym
zawiadomieniem Spoétka doreczy Menedzerowi wyliczenie potwierdzajace, ze

Sprawdzona Cena Sprzedazy nie osiggneta wymaganego poziomu _"Zawiadomienie o
Odrzuceniu Sprawdzonej Ceny Sprzedazy"_. Niedoreczenie Zawiadomienia o Odrzuceniu
Sprawdzonej Ceny Sprzedazy w wyzej okreslonym terminie zostanie uznane za zgode
Spétki na Wyliczenie Sprawdzonej Ceny Sprzedazy a Menedzer bedzie uprawniony do
zazadania, aby Broker dokonat przeniesienia na rzecz Menedzera odpowiedniej czesci

Akcji Opcji Kupna, po dokonaniu przez Menedzera ptatnosci na rzecz Spotki Ceny
Wykonania Opcji zgodnie z postanowieniami art. 6.

4.5 Jezeli w Okresie Obowigzywania LTIP Sprawdzona Cena Sprzedazy dla jakiejkolwiek
odpowiedniej Transzy Opcji Kupna Akcji nie zostanie spetniona a dana Transza Opcji Kupna
Akcji nie stanie sie wymagalna _vested_, Menedzer nieodwotalnie utraci prawo do nabycia
danej Transzy Opcji Kupna Akcji bez prawa do jakiegokolwiek odszkodowania.

5. WYKONANIE OPCJA KUPNA

5.1 Po otrzymaniu Zawiadomienia o Sprawdzonej Cenie Sprzedazy, w Okresie Opcji Kupna,
Menedzer bedzie uprawniony do wykonania odpowiedniej Transzy Opcji Kupna w dowolnym
Dniu Roboczym w Okresie Opcji Kupna.

5.2 W celu wykonania Opcji Kupna Menedzer doreczy Spoétce pisemne zawiadomienie
dotyczace wykonania odpowiedniej Transzy Opcji Kupna _"Zawiadomienie o Wykonaniu Opcji
Kupna"_, zasadniczo w formie stanowigcej Zatacznik [4.2] do Umowy, okreslajace

taczng Cene Wykonania Opcji dla wszystkich Akcji Opcji Kupna, dla ktérych zostanie
wykonana Opcja Kupna oraz liczbe takich Akcji bedaca iloczynem Ceny Wykonania

Opgji i liczby Akcji Opcji Kupna, bedacych przedmiotem Zawiadomienia o Wykonaniu Opcji
Kupna _"Cena Opcji Kupna"_.

5.3 Bez uszczerbku dla art. 6, Menedzer zaptaci Cene Opcji Kupna na rzecz Spétki w

ciggu 30 _trzydziestu_ dni od doreczenia Spotce Zawiadomienia o Wykonaniu Opcji
Kupna. W najkrétszym mozliwym terminie od dnia uznania Ceny Opcji Kupna na rachunku
bankowym Spétki odpowiednie Akcje Opcji Kupna zostang, przeniesione przez Brokera na
rachunek papierdéw wartosciowych Menedzera. Rozliczenie Opcji Kupna zostanie dokonane
zgodnie z postanowieniami art. 9.

6. PLATNOSC CENY WYKONANIA OPCII

6.1 Z zastrzezeniem art. 6.2, Cena Wykonania Opcji dla danych Akcji Opcji Kupna zostanie
zaptacona przez Menedzera gotowka, w tym gotodwka zapewniong Menedzerowi

przez Spotke, na warunkach rynkowych, w formie pozyczki lub innej, na rachunek
bankowy Spétki podany w Zawiadomieniu o Sprawdzonej Cenie Sprzedazy.

6.2 Spoétka i Menedzer moga odrebnie uzgodni¢ odmienng metode zaptaty

Ceny Wykonania Opcji, ktéra bedzie wymagata uprzedniej zgody Rady Nadzorczej.

7. ALTERNATYWA PIENIEZNA

7.1 Po otrzymaniu Zawiadomienia o Wykonaniu Opcji Kupna, Spétka, wedle swojego
wytacznego uznania, moze postanowic, ze nie wyda Menedzerowi Akcje Opcji Kupna
bedacych przedmiotem Zawiadomienia o Wykonaniu Opcji Kupna, lecz wypetni swoje
zobowigzania wynikajace z niniejszej Uchwaty w gotdéwce _"Alternatywa Pieniezna"_.

7.2 Alternatywa Pieniezna zostanie wyliczona jako réznica pomiedzy Cena Wykonania
Opcji a ceng zamkniecia Akcji w dniu obrotéw na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A., w ktorym Spotka otrzymata Zawiadomienie o Wykonaniu Opcji Kupna
pomnozona przez Akcje Opcji Kupna bedace przedmiotem Zawiadomienia o Wykonaniu
Opcji Kupna.

7.3 Jezeli Spotka postanowi rozliczy¢ swoje zobowigzanie do wydania Akcji Opcji Kupna

na rzecz Menedzera w formie Alternatywy Pienieznej dobrowolnie lub ze wzgledu na fakt,
ze Spotka nie posiada wystarczajacej liczby Akcji na potrzeby zbycia na rzecz
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Menedzera, Spotka pokryje wszelkie Podatki zwigzane z taka transakcjag i zwolni
Menedzera w catosci z wszelkich zobowigzan podatkowych wynikajacych z tytutu

zaptaty Alternatywy Pienieznej; jednakze wytgcznie w stosunku do kwoty

stanowigcej réznice pomiedzy zobowigzaniami podatkowymi naleznymi z tytutu

_i_ rozliczenia Opcji Kupna poprzez doreczenie Menedzerowi Akcji Opcji Kupna a _ii_
rozliczenia Opcji Kupna w formie Alternatywy Pienigeznej.

8. POSTANOWIENIA DOTYCZACE ODEJSCIA LUB WYKLUCZENIA Z PROGRAMU

8.1 Jezeli Menedzer jest Menedzerem Wykluczonym z Programu z Tytutu Naruszenia:
8.1.1 Rada Nadzorcza Spotki podejmie uchwate potwierdzajaca, ze Menedzer jest

lub stat sie Menedzerem Wykluczonym z Programu z Tytutu Naruszenia;

8.1.2 w stosunku do Akcji Opcji Kupna, dla ktérych Sprawdzona Cena Sprzedazy nie zostata
jeszcze osiggnieta ? prawo Menedzera do otrzymania jakichkolwiek dalszych Akcji Opcji
Kupna, na mocy art. 3 i art. 5 wygasnie a Menedzer utraci uprawnienie do otrzymania takich
akcji od Spofki i nie bedzie miat prawa do zadnego odszkodowania;

8.1.3 w stosunku do Akcji Opcji Kupna, dla ktérych Sprawdzona Cena Sprzedazy zostata
osiggnieta, lecz Menedzer nie podjat jeszcze decyzji o zwrdceniu sie do Spotki o

ich przeniesienie zgodnie z postanowieniami art. 5 ? prawo Menedzera do otrzymania takich
Akcji Opcji Kupna wygasnie, a Menedzer utraci uprawnienie do otrzymania takich akcji od
Spéiki i nie bedzie miat prawa do zadnego odszkodowania; oraz

8.1.4 Menedzer bedzie zobowigzany do zaptaty na rzecz Spétki, w ciagu 30

_trzydziestu_ dni od wczesniejszego z nastepujacych terminéw _i_ dnia podjecia
uchwaty, o ktérej mowa w art. 8.1.1 lub _ii_ wystapienia w stosunku do Menadzera
Istotnego Naruszenia, w gotéwce, kwoty réwnej réznicy pomiedzy Sprawdzong Ceng,
Sprzedazy dla kazdej odpowiedniej wykonanej Transzy Opcji Kupna i Ceny Wykonania Opcji
pomnozonej przez liczbe Akcji Opcji Kupna, jaka Menedzer nabyt przed podjeciem
uchwaty, o ktérej mowa w art. 8.1.1 lub wystgpienia w stosunku do Menadzera Istotnego
Naruszenia, pomniejszonych o wszelkie Podatki zaptacone lub nalezne od Menedzera w
zwigzku z nabyciem Akcji Opcji Kupna.

8.2 Jezeli Menedzer jest Menedzerem Odchodzacym z Programu Bez Naruszenia:

8.2.1 Menedzer bedzie miat petne prawa do Akcji Opcji Kupna, ktére nabyt w ramach
wykonywania jakichkolwiek Transzy Opcji Kupna;

8.2.2 Menedzer zachowa prawo do nabycia Akcji Opcji Kupna, w stosunku do ktérych
Sprawdzona Cena Sprzedazy zostata zaspokojona i ktére staty sie wymagalne

_vested_, lecz Menedzer nie podjat jeszcze decyzji o wykonaniu zadnej Transzy Opcji
Kupna; oraz

8.2.3 prawo Menedzera do otrzymania Akcji Opcji Kupna, inne niz okreslone w
art8.2.2wygasnie, a Menedzer utraci prawo do otrzymania takich akcji od Spotki bez
jakiegokolwiek odszkodowania.

8.3 Jezeli Menedzer nie zgadza sie z faktem, ze zostat uznany przez Rade Nadzorcza

za Menedzera Wykluczonego z Programu z Tytutu Naruszenia a z tego tytutu powstanie
spor, Spotka nie bedzie zobowigzana do zbycia Akcji Opcji Kupna na rzecz Menedzera

na warunkach niniejszej Uchwaly tak dtugo jak dany spér pomiedzy Menedzerem a
Spotka nie zostanie prawomocnie rozstrzygniety.

8.4 Jezeli na mocy niniejszej Uchwaty Menedzer moze zostac¢ uznany za Menedzera
Wykluczonego z Programu z Tytutu Naruszenia, Rada Nadzorcza moze, wedle swojego
wytacznego uznania, w dowolnym czasie, podja¢ uchwate stwierdzajaca, ze

dany Menedzer jest jednakze Menedzerem Odchodzacym z Programu Bez Naruszenia.
15. WEJSCIE W ZYCIE

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

W gtosowaniu nad uchwata nr 3 oddano wazne gtosy z 50.263.760 akcji co stanowi
77,69% kapitatu zaktadowego.

W gtosowaniu oddano: 31.657.710 gtosow "za", 17.983.984 gtosdw "przeciwko" oraz
622.066 gtoséw "wstrzymujacych sie".

Uchwata nr 5

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Pfleiderer Group S.A. we Wroctawiu

z dnia 18 pazdziernika 2017 r.

w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej Spotki

ZA
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Na podstawie art. 385 §1 Kodeksu Spotek Handlowych i art. 17.2 statutu Pfleiderer Group
S.A. _"Spotka"_, w zwigzku z rezygnacjg pana Toda Kerstena z funkcji petnionej w
Radzie Nadzorczej Spotki, z dnia 20 wrzesnia 2017 r., ze skutkiem na dzien powotania
przez Walne Zgromadzenie Spotki nowego cztonka Rady Nadzorczej Spotki w jego
miejsce, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki _"Zgromadzenie"_, uchwala, co
nastepuje:

§1

Zgromadzenie niniejszym postanawia powotac¢ pana Floriana Kawohl do sktadu Rady
Nadzorczej Spétki w miejsca pana Toda Kerstena.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

W gtosowaniu nad uchwatg nr 2 oddano wazne gtosy z 50.263.760 akcji co stanowi
77,69% kapitatu zaktadowego.

W gtosowaniu oddano: 46.613.094 gtoséw "za", 3.622.066 gtosoéw "przeciwko" oraz
28.600 gtosow "wstrzymujacych sie".

Uchwata nr 4

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZA
Pfleiderer Group S.A. we Wroctawiu

z dnia 18 pazdziernika 2017 r.

w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej Spotki

Na podstawie art. 385 §1 Kodeksu Spotek Handlowych i art. 17.2 statutu Pfleiderer Group

S.A. _"Spotka"_, w zwigzku z rezygnacjg pana Stefana Wegenera z funkcji petnionej w

Radzie Nadzorczej Spotki, z dnia 20 wrzesnia 2017 r., ze skutkiem na dzien powotania

przez Walne Zgromadzenie Spotki nowego cztonka Rady Nadzorczej Spotki w jego

miejsce, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki _"Zgromadzenie"_, uchwala, co

nastepuje:

§1

Zgromadzenie niniejszym postanawia powota¢ pana Anthony O?Carroll do sktadu Rady

Nadzorczej Spdtki w miejsca pana Stefana Wegenera.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.W gtosowaniu nad uchwatg nr 4

oddano wazne gtosy z 50.263.760 akcji co stanowi 77,69% kapitatu zaktadowego.

W gtosowaniu oddano: 46.613.094 gtosow "za", 3.622.066 gtosdéw "przeciwko" oraz

28.600 gtosow "wstrzymujacych sie".

NWZA odstgpito od wyboru Komisji Skrutacyjnej. Do protokotu podczas obrad ZWZA nie

zostat zgtoszony zaden sprzeciw ZA
Uchwata nr 2

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZA

Pfleiderer Group S.A. we Wroctawiu

z dnia 18 pazdziernika 2017 r.

w sprawie Porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

81.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma: Pfleiderer Group S.A. z siedzibg w
Wroctawiu, postanawia przyjac nastepujacy porzadek obrad Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia.

1. Otwarcie Walnego Zgromadzenia.

2. Wyboér Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego

Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do

podejmowania waznych uchwat.

4. Przyjecie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

5. Wybdr Komisji Skrutacyjnej.

6. Podjecie uchwat dotyczacych:

a) okreslenia warunkdéw dtugoterminowego

programu motywacyjnego dla wybranych

cztonkdw rady nadzorczej Pfleiderer

Strona 8z 9




AVIVA

Group S.A.,

b) zmian w sktadzie rady nadzorczej Pfleiderer
Group S.A.

7. Przedstawienie informacji na temat
przeprowadzonego skupu akcji wtasnych zgodnie
z art. 363 § 1 ksh.

8. Zamkniecie obrad.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

W gtosowaniu nad uchwata nr 2 oddano wazne gtosy z 50.263.760 akcji co stanowi
77,69% kapitatu zakltadowego.

W gtosowaniu oddano: 44.063.760 gtoséw "za", 6.200.000 gtoséw "przeciwko" oraz 0
gtosdw "wstrzymujacych sie".

Uchwata nr 1

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Pfleiderer Group S.A.

z siedzibg we Wroctawiu

z dnia 18 pazdziernika 2017

w sprawie wyboru Przewodniczgacego Zgromadzenia

§1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmg Pfleiderer Group S.A. z siedzibg we
Wroctawiu, niniejszym dokonuje wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia w
osobie Pana tukasza Gasinski. --------=====---mmmmm oo

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

W gtosowaniu nad uchwata nr 1 oddano wazne gtosy z 50.263.760 akcji co stanowi
77,69% kapitatu zaktadowego.

W gtosowaniu oddano: 50.263.760 gtosow "za", 0 gtosow "przeciwko" oraz 0 gtoséw
"wstrzymujacych sie".

ZA
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