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Jak 1 kiedy
zarablamy
na obligacjach?

Materiat WYLACZNIE dla Agentow TFI Allianz Polska.

Warszawa , 15.10.2024
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,Mechanika” zarabiania na Allianz @)
spadajacych stopach procentowych

Moment zakupu: Moment odsprzedazy:
Obligacja dziesiecioletnia. Roczny kupon: 5%, biezgce Obligacja dziesiecioletnia. Roczny kupon: 5%, biezgce
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Zrédto: TFI Allianz



Internal

Ile zarabiamy na spadajgcych stopach Allianz @
procentowych?

Zwrot w horyzoncie 1-go roku: Zwrot w horyzoncie 10 lat:

Catkowity zwrot uzyskany z obligacji 10-letnich w Catkowity zwrot uzyskany z obligacji 10-letnich w horyzoncie
horyzoncie 1-go roku, w scenariuszu utrzymania 10 lat, w scenariuszu utrzymania rentownosci na poziomie 5%

, Lo . oraz w scenariuszu spadku rentownosci do 4%.
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Zrédto: TFI Allianz
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Dynamika cyklu gospodarczego Allianz @

Dynamika wzrostu spowalnia, przy$piesza inflacja, Aktyw.a .ryzykowne, np akejel ObllgaCer .
banki central . dnosic st Akt wysokiej dochodowosci, traca na wartosci, w
=Etap wzrostu an cin rainezaczynaja pocnosic stopy, Aktywa otoczeniu stabnacej gospodarki
wrealne” zyskuja na wartosci, stabo zachowuja si¢

= Recesja obligacje, bo rosna rentownosci.

Late Recession
Rozpoczyna si¢ ozywienie gospodarcze, aktywa
ryzykowne zwykle dobrze si¢ zachowuja w

oczekiwaniu na dalsza poprawe koniunktury.

Peak
Mid

Poziom aktywnosci osiaga najwyzszy punkt,
cykl podwyzek stop procentowych osiaga swoj
szczyt, by walczy¢ z inflacja, spowalniajac
wzrost gospodarczy.

GDP Growth

Trough

Wzrost gospodarczy osiaga najnizszy punkt, inflacja
zwalnia, wzrasta poziom bezrobocia, banki centrale
typowo obnizaja stopy by pobudzi¢ wzrost gospodarczy

Zrédfo: TFI Allianz,PIMCO, Bloomberg
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Cykl gospodarczy i przecietne zwroty dla Allianz @
klas aktywow

— Etap wzrostu
— Recesja Final Third First Half

—

Second Third
B
s Second Halt First Third
=
Trough
Recession Expansion Expansion Expansion Recession
Second Half First Third Second Third Final Third First Half
Equities Couities Equities Commadities Bonds
+22.3% +12.0% +11.1% 7% +4.7%
—
High Yield ligh Yield Commodities Equities Cammadities
+119% +2.8% +3.7% +3.2% 4.3%

Commodities High el igh Yield Equities
1% #4.20% 0.5% -20.0%

Commodities Bonds Bonds Bonds High Yiglo
-15.0% 29% +15% 1.7% 281%

Zrédto: TFI Allianz, PIMCO, Bloomberg
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Cykl gospodarczy w praktyce.
W jakim momencie cyklu jestesmy dzis?
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Stopa inflacji CPI
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Zrédto: TFI Allianz, Bloomberg
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Klauzula prawna

Materiat nie stanowi materiatu marketingowego, ani reklamowego, nie stuzy podnoszeniu umiejetnosci sprzedazowych, ani
budowaniu relacji z pracownikami dystrybutora. Materiat ma wytgcznie charakter edukacyjny, dotyczy konkretnych produktow
inwestycyjnych, stanowi dozwolong zachete niepieniezng, ktéra moze zosta¢ przyjeta przez dystrybutora.

Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapozna¢ sie z prospektem informacyjnym danego funduszu oraz z
dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje. Informacja ta nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r.
Kodeksu Cywilnego, jak réwniez nie stanowi ustugi doradztwa finansowego, prawnego i podatkowego oraz nie nalezy go traktowac
jako rekomendaciji dotyczacej instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Fundusze Allianz nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Wartos¢ aktywow netto portfeli inwestycyjnych subfunduszy prowadzonych w ramach Funduszy moze
charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajgca ze sktadu tych portfeli lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelami, w sytuacji
duzej zmiennosci cen na rynku akcji. Fundusze mogg lokowac¢ powyzej 35% wartosci aktywoéw poszczegdlnych subfunduszy

w papiery warto$ciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu
terytorialnego, panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, jednostki samorzadu terytorialnego panstw cztonkowskich Unii Europejskiej,
panstwa nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucjg finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw czionkowskich Unii Europejskiej. Prezentowana zmiana wartosci jednostki uczestnictwa jest oparta na historycznej
wycenie Subfunduszu i nie stanowi gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig
utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym
Funduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez Fundusz, a takze od wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych, ktére obnizajg warto$¢ inwestyciji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych
obcigzajagcych uczestnika, w szczegolnosci wysokosci podatku od dochodow kapitatowych.

Prospekty informacyjne Funduszy Allianz zawierajgce wymagane prawem informacje, w tym o ryzyku inwestycyjnym, optatach,
kosztach i podatkach oraz kluczowe informacje dostepne sg w jezyku polskim na stronie www.allianz.pl/tfi, pod linkiem
https://www.allianz.pl/pl_PL/dla-ciebie/dokumenty.html#tfi-pprospekty-informacyjne oraz w Towarzystwie i u dystrybutorow Funduszy
Allianz. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w Prospektach Informacyjnych dostepnych w jezyku polskim na stronie
www.allianz.pl/tfi.

TFI Allianz Polska S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) z dnia 19 listopada 2003 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000176359, NIP 521-32-59-888, REGON 015555893, wysokos¢
kapitatu zaktadowego: 69 888 000 ztotych (wptacony w catosci).

Allianz @)

Fundusze Inwestycyjne

www.allianz.pl/tfi
tel. 224 224 224
e-mail: tfi@allianz.pl

Notowania funduszy

https://notowania.allianz.pl/



http://www.allianz.pl/tfi
mailto:ppk@allianz.pl
https://notowania.allianz.pl/

Dziekuje za uwage!
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