Zatacznik nr 1

do Aneksu nr 5 z dnia 14 czerwca 2013 roku do Umowy grupowego ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym Inwestycja na Plus. Platforma Inwestycyjno-Ubezpieczeniowa dla Klientéw Banku Polska Kasa

Opieki Spotka Akcyjna.

Allianz @)

Grupowe ubezpieczenie na zycie z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym Inwestycja na Plus.
Platforma Inwestycyjno-Ubezpieczeniowa

Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych

1.

Niniejszy Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitalowych (dalej:
,Regulamin”) okresla zasady oraz cele funkcjonowania ubezpieczeniowych
funduszy kapitatowych (dalej: ,Funduszy”) oferowanych przez TU Allianz
Zycie Polska S.A. w ramach umowy grupowego ubezpieczenia na zycie
zubezpieczeniowym funduszem kapitatlowym Inwestycja na Plus. Platforma
Inwestycyjno-Ubezpieczeniowa zgodnie z Ustawa z dnia 22 maja 2003 r.
o dziatalnosci ubezpieczeniowej, na podstawie szczegolnych warunkow
grupowego ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowych funduszem kapi-
tatlowym Inwestycja na Plus. Platforma Inwestycyjno-Ubezpieczeniowa dla
Klientow Banku Pekao S.A. (dalej: s.w.u.).

2.
Oferowane sg nastepujace Fundusze:
Aktywny — Surowce i Nowe Gospodarki,
Zabezpieczony - Rynku Polskiego,
Zabezpieczony — Europy Wschodniej,
Zabezpieczony — Dalekiego Wschodu,
e. Strategii MultiObligacyjnych
Fundusze rdéznig sie strategig inwestycyjna oraz poziomem ryzyka
inwestycyjnego.

an o

3.
Kazdy Fundusz podzielony jest na jednostki o jednakowej warto$ci.

4.

Fundusze sg wydzielong cze$cig aktywow TU Allianz Zycie Polska S.A.
lokowang -z zastrzezeniem punktu 6 —wjednostki uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych

otwartych, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach

inwestycyjnych (tekst jednolity Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.). TU

Allianz Zycie Polska S.A. zawart z Pioneer Pekao Investment Management

Spotka Akcyjnaz siedziba w Warszawie (dalej: Zarzadzajacy) umowe o zarza-
dzanie portfelem, w sktad ktorego wchodzi jeden lub wieksza liczba instru-
mentow finansowych.

5.
Jednostki nabywane sg ze srodkow pochodzacych ze sktadek ubezpiecze-
niowych optacanych z tytutu grupowego ubezpieczenia na zycie z ubez-
pieczeniowym funduszem kapitalowym Inwestycja na Plus. Platforma
Inwestycyjno-Ubezpieczeniowa. Oplaty zwigzane z nabywaniem i zby-
waniem jednostek wskazane sa w Szczegolnych warunkach grupowego
ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Inwestycja na Plus. Platforma Inwestycyjno-Ubezpieczeniowa dla Klientow
Banku Pekao S.A., ktérych niniejszy Regulamin stanowi integralna cze$¢.

6.

Portfel kazdego Funduszu sktada sie z jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, jednostek uczestnictwa specjalistycznych fun-
duszyinwestycyjnych otwartych oraz jednostek uczestnictwa subfunduszy
funduszy inwestycyjnych otwartych, a takze jednostek uczestnictwa subfun-
duszy specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych
przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.
Czesc portfelainwestycyjnego kazdego Funduszu moze by¢ utrzymywana
nalokatach bankowych o terminie zapadalno$ci do jednego miesiaca oraz
w krotkoterminowych instrumentach dtuznych Skarbu Panstwa, w stop-
niu umozliwiajacym zachowanie ptynnosci kazdego z Funduszy. Lokaty
bankowe beda zaktadane w ztotych polskich, w bankach posiadajacych
siedzibe w Polsce.

7.
Ilekro¢ w niniejszym Regulaminie mowa jest o:
o funduszach inwestycyjnych Pioneer o charakterze dtuznym inwestu-
jacych gléwnie w polskie papiery warto$ciowe — rozumie sie fundusze
lub subfundusze funduszy inwestycyjnych inwestujace co najmniej

66% swoich aktywow w polskie instrumenty finansowe o charakterze
dtuznym:bony, obligacje skarbowe orazinstrumenty dtuzne emitowane
przez przedsiebiorstwa i wtadze samorzadowe, instrumenty rynku
pienigznego;

« funduszachinwestycyjnych Pioneer o charakterze dtuznym inwestuja-
cych gtéwnie w zagraniczne papiery warto$ciowe—rozumie sie fundusze
lub subfundusze funduszy inwestycyjnych inwestujace co najmniej 66%
swoich aktywow w zagraniczne instrumenty finansowe o charakterze
dtuznym: bony, obligacje skarbowe oraz instrumenty dtuzne emitowane
przez przedsiebiorstwa i wladze samorzadowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz inne fundusze o charakterze dtuznym;

» funduszach inwestycyjnych Pioneer o charakterze mieszanym i akcyj-
nym inwestujacych gltéwnie w polskie papiery warto$ciowe — rozumie
sie fundusze lub subfundusze funduszy inwestycyjnych inwestujace
co najmniej 66% swoich aktywow w polskie instrumenty finansowe,
ktore jednoczesnie moga inwestowac¢ powyzej 30% swoich aktywow
winstrumenty o charakterze udzialowym, takie jak przede wszystkim
akcje, fundusze akcyjne, instrumenty pochodne oparte na akcjach
iindeksach akcyjnych oraz inne o podobnym charakterze;

» funduszach inwestycyjnych Pioneer o charakterze mieszanym i akcyj-
nym inwestujacych gtéwnie w zagraniczne papiery warto$ciowe — rozu-
mie sie fundusze lub subfundusze funduszy inwestycyjnych inwestujace
conajmniej 66% swoich aktywow w zagraniczne instrumenty finansowe,
ktore jednoczesnie moga inwestowac¢ powyzej 30% swoich aktywow
winstrumenty o charakterze udzialowym, takie jak przede wszystkim
akcje, fundusze akcyjne, instrumenty pochodne oparte na akcjach
iindeksach akcyjnych oraz inne o podobnym charakterze;

e instrumentach finansowych — rozumie si¢ instrumenty finansowe
okre$lone w Dziale [ Art. 2 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 . 0 obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U.2005 nr 183 poz. 1538 z p6zn.zm.).

8.
Opisy strategii inwestycyjnych poszczegdlnych Funduszy

8.1.
Fundusz Aktywny — Surowce i Nowe Gospodarki
a. Opis strategii

Aktywa Funduszu sg lokowane w jednostki uczestnictwa funduszy

isubfunduszy funduszy inwestycyjnych Pioneer o charakterze akcyjnym,

inwestujacych $rodki gtownie w:

« instrumenty pochodne powigzane z futures naindeksy surowcowe
lub sub-indeksy surowcowe;

e instrumenty udzialowe emitentéw zagranicznych zwigzanych
zwydobyciem, przetwérstwem lub dystrybucja ztota, innych metali
szlachetnych lub innych surowcow;

e instrumenty udzialowe emitentéw zagranicznych z sektora
energetycznego, odnawialnych zrédet energii oraz z branzy
przesytowej.

Dodatkowo w portfelu moga znajdowa¢ sie jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych Pioneer o charakterze dtuznym inwestujacych
gtownie w polskie papiery warto$ciowe oraz lokaty bankowe.
W zaleznosci od biezacej sytuacji narynkach finansowych oraz prognoz
dotyczacych gospodarek rynkow wschodzacych oraz biezacej sytuacji
iprognoz dotyczacych rynkow z branzy surowcow i energii, zwiekszaniu
lub pomniejszaniu beda podlegac czesci portfela dajace ekspozycje
na poszczegoélne rynki przy czym ekspozycja na poszczegoélne rynki
bedzie przeprowadzana poprzez lokowanie srodkéw w odpowiednie
fundusze inwestycyjne Pioneer.

Fundusz nie gwarantuje ochrony wartosci jednostki Funduszu ani

uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Indywidualna stopa

zysku uzyskana przez Ubezpieczonego w dniu zakoniczenia inwestycji
jestuzalezniona od cenyjednostkiz dnia nabycia oraz dnia umorzenia
jednostek poszczegolnych Funduszu, a takze od wysokosci pobranych

optat wskazanych w s.w.u.

b. Sktad portfela

Towarzystwo Ubezpieczen Allianz Zycie Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000021971, NIP 527-17-54-073, REGON 012634451,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 118 630 000 ztotych (wptacony w catosci).
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Fundusze inwestycyjne Pioneer Udziat w portfelu*

od 30% do 70%

Udziat w portfelu funduszy Pioneer o charakterze akcyjnym
inwestujacych $rodki glownie w instrumenty udziatowe
emitentdw zagranicznych z krajow okreslanych jako , rynki
wschodzace”

Udziat w portfelu funduszy inwestycyjnych Pioneer inwestuja- |  od 30% do 70%

cych $rodki gtownie w:

e instrumenty pochodne powigzane z futures na indeksy
surowcowe lub sub-indeksy surowcowe

e instrumenty udziatowe emitentéw zagranicznych zwia-
zanych z wydobyciem, przetwdrstwem lub dystrybucja
zota, innych metali szlachetnych lub innych surowcow

e instrumenty udziatowe emitentéw zagranicznych
z sektora energetycznego, odnawialnych Zrodet energii

Zarzadzajacy w celu realizacji strategii inwestycyjnej postuguje sie
glownie modelami statystyczno-matematycznymi odnoszacymi sie
dorynkéw akcji z Europy Wschodniej oraz instrumentéw dtuznych jak
réwniez bierze pod uwage inne parametry finansowe i ekonomiczne
odnoszace sie do rynkéw akcji z obszaru Europy Wschodniej oraz
instrumentow dtuznych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia zaktadanego poziomu ochrony
warto$ci jednostkianiuzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Indywidualna stopa zysku uzyskana przez Ubezpieczonego w dniu
zakonczenia inwestycjijest uzalezniona od ceny jednostki z dnia naby-
cia oraz dnia umorzenia jednostek poszczegélnych Funduszu, a takze
od wysoko$ci pobranych optat wskazanych w sw.u.

. Sktad portfela

oraz z branzy przesytowej Fundusze inwestycyjne Pioneer Udziat w portfelu*

Udziat w portfelu funduszy inwestycyjnych Pioneer od 0% do 40% Udziaf w portfelu funduszy inwestycyjnych Pioneer o charak- od 0% do 50%

o charakterze dtuznym inwestujacych gtéwnie w polskie terze akcyjnym, inwestujacych srodki gtéwnie w instrumenty

papiery wartosciowe udziatowe emitentéw z obszaru Europy Wschodniej.

*)—bez uwzglednienia lokat bankowych Udziat w portfelu funduszy inwestycyjnych Pioneer o charak- od 0% do 100%
terze diuznym.
8.2. *)—bez uwzglednienia lokat bankowych

Fundusz Zabezpieczony — Rynku Polskiego
a. Opis strategii 8.4.

Fundusz Zabezpieczony — Dalekiego Wschodu
a. Opis strategii

Aktywa Funduszu sa lokowane zaréwno wjednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych i subfunduszy funduszy inwestycyjnych Pioneer

ocharakterze akcyjnym, inwestujacych srodki gtéwnie winstrumenty
udzialowe emitentow polskich, jak rowniez w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych Pioneer o charakterze dtuznym oraz lokaty
bankowe.

W odniesieniu do powyzszego Funduszu zarzadzajacy realizuje polityke
inwestycyjng majaca na celu ochrone wartosci jednostki Funduszu,
przy czym Fundusz dazy do tego, zeby warto$¢ jednostki nie spadta
ponizej 90% maksymalnej wartosci tej jednostki osiggnietej w trak-
cie danego okresu rozliczeniowego. Kazdy okres rozliczeniowy trwa
12 miesiecy, przy czym pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie
pierwszego dnia wyceny Funduszu.

Udzial procentowy w portfelu Funduszu poszczegolnych funduszy
inwestycyjnych Pioneer bedzie ulegal zwiekszeniu lub zmniejszeniu
w zalezno$ci od sytuacji na rynku polskich akcji z uwzglednieniem
zaktadanej ochrony wartosci jednostki.

Zarzadzajacy w celu realizacji strategii inwestycyjnej postuguje sie
glownie modelami statystyczno-matematycznymi odnoszacymi sie
dorynku polskich akcji oraz instrumentéw dtuznych jak réwniez bierze
pod uwage inne parametry finansowe i ekonomiczne odnoszace sie
do rynku polskich akeji oraz instrumentow dtuznych.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia zaktadanego poziomu ochrony
warto$ci jednostki ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Indywidualna stopa zysku uzyskana przez Ubezpieczonego w dniu
zakonczenia inwestycji jest uzalezniona od ceny jednostki z dnia naby-
ciaoraz dnia umorzenia jednostek poszczegdlnych Funduszu, a takze
od wysokosci pobranych optat wskazanych w s.w.u.

. Sktad portfela

Fundusze inwestycyjne Pioneer

Udziat w portfelu*

Udziat w portfelu funduszy inwestycyjnych Pioneer o charak- od 0% do 50%
terze akcyjnym, inwestujacych srodki gtéwnie w instrumenty

udziatowe emitentéw polskich.

Udziat w portfelu funduszy inwestycyjnych Pioneer o charak- od 0% do 100%

terze dtuznym.

*)—bez uwzglednienia lokat bankowych

8.3.

Fundusz Zabezpieczony — Europy Wschodniej
a. Opis strategii

Aktywa Funduszu sa lokowane zaréwno w jednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych i subfunduszy funduszy inwestycyjnych Pioneer
ocharakterze akcyjnym, inwestujacych srodki gtdwnie winstrumenty
udziatowe emitentow z obszaru Europy Wschodniej, jak rowniez w jed-
nostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych Pioneer o charakterze
dtuznym oraz lokaty bankowe.

W odniesieniu do powyzszego Funduszu zarzadzajacy realizuje polityke
inwestycyjna majaca na celu ochrone wartos$ci jednostki Funduszu,
przy czym Fundusz dazy do tego zeby wartos$¢ jednostki nie spadta
ponizej 90% maksymalnej wartos$ci tej jednostki osiagnietej w trak-
cie danego okresu rozliczeniowego. Kazdy okres rozliczeniowy trwa
12 miesiecy, przy czym pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie
pierwszego dnia wyceny Funduszu.

Udzial procentowy w portfelu Funduszu poszczegoélnych funduszy
inwestycyjnych Pioneer bedzie ulegat zwigkszeniu lub zmniejszeniu
w zalezno$ci od sytuacji na rynkach akcji z obszaru Europy Wschodniej
z uwzglednieniem zakladanej ochrony wartos$ci jednostki.

Aktywa Funduszu sa lokowane zaréwno w jednostki uczestnictwa fun-
duszyinwestycyjnychisubfunduszy funduszy inwestycyjnych Pioneer
ocharakterze akcyjnym, inwestujacych srodki gtéwnie winstrumenty
udzialowe emitentéw z obszaru Dalekiego Wschodu, jak rowniez w jed-
nostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych Pioneer o charakterze
dtuznym oraz lokaty bankowe.

W odniesieniu do powyzszego Funduszu zarzadzajacy realizuje polityke
inwestycyjng majaca na celu ochrone wartosci jednostki Funduszu,
przy czym Fundusz dazy do tego zeby wartosc¢ jednostki nie spadta
ponizej 90% maksymalnej wartosci tej jednostki osiggnietej w trak-
cie danego okresu rozliczeniowego. Kazdy okres rozliczeniowy trwa
12 miesiecy, przy czym pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie
pierwszego dnia wyceny Funduszu.

Udziat procentowy w portfelu Funduszu poszczegolnych funduszy
inwestycyjnych Pioneer bedzie ulegal zwiekszeniu lub zmniejszeniu
wzalezno$ci od sytuacji na rynkach akeji z obszaru Dalekiego Wschodu
z uwzglednieniem zaktadanej ochrony wartosci jednostki.
Zarzadzajacy w celu realizacji strategii inwestycyjnej postuguje sie
glownie modelami statystyczno-matematycznymi odnoszacymi sie
dorynkéw akeji z Dalekiego Wschodu oraz instrumentow dtuznych jak
réwniez bierze pod uwage inne parametry finansowe i ekonomiczne
odnoszace sie do rynku akcji z obszaru Dalekiego Wschodu oraz instru-
mentow dtuznych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia zaktadanego poziomu ochrony
warto$ci jednostkianiuzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Indywidualna stopa zysku uzyskana przez Ubezpieczonego w dniu
zakonczenia inwestycjijest uzalezniona od ceny jednostki z dnia naby-
cia oraz dnia umorzenia jednostek poszczegélnych Funduszu, a takze
od wysoko$ci pobranych optat wskazanych w s.w.u.

. Sktad portfela

Fundusze inwestycyjne Pioneer Udziat w portfelu®

Udziat w portfelu funduszy inwestycyjnych Pioneer o charak- od 0% do 50%
terze akcyjnym, inwestujacych srodki gtownie w instrumenty

udziatowe emitentéw z obszaru Dalekiego Wschodu.

Udziat w portfelu funduszy inwestycyjnych Pioneer o charak- od 0% do 100%

terze diuznym.

*)—bez uwzglednienia lokat bankowych

8.5.

Fundusz Strategii MultiObligacyjnych
a. Opis strategii

Aktywa Funduszu sg lokowane w:

a) jednostkiuczestnictwa funduszy inwestycyjnychisubfunduszy fun-
duszyinwestycyjnych Pioneer o charakterze dtuznym, inwestujace
$rodki gtownie w:

e dtuzne instrumenty finansowe nominowane w ztotych pol-
skich, w tym instrumenty rynku pienieznego emitowane przez
Skarb Panistwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu
terytorialnego,

o dluzneinstrumenty finansowe nominowane wztotych polskich
emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza,

o tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych
Pioneer inwestujacych glownie w zagraniczne instrumenty
dtuzne nominowane winnych walutach niz ztoty polski, ktérych
emitentamisa rzady panstw, jednostki samorzadu terytorialnego,



miedzynarodowe instytucje finansowe jak rowniez podmioty
prowadzace dziatalnos$é gospodarcza wroznych regionach $wiata,
o lokaty bankowe;
b) lokaty bankowe.
Udziat poszczegolnych funduszy inwestycyjnych Pioneer w portfelu
Funduszu zalezy od biezacej i prognozowanej sytuacji makroekono-
micznej zarébwno w Polsce jak i na $wiecie oraz sytuacji na réznych
rynkach finansowych.
Fundusz nie gwarantuje ochrony wartosci jednostki Funduszu ani
uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Indywidualna stopa zysku uzyskana przez Ubezpieczonego w dniu
zakonczenia inwestycjijest uzalezniona od ceny jednostki z dnia naby-
cia oraz dnia umorzenia jednostek poszczegélnych Funduszu, a takze
od wysoko$ci pobranych optat wskazanych w s.w.u.
b. Sktad portfela

Fundusze inwestycyjne Pioneer

Udziat w portfelu*

Udziatw portfelu funduszy inwestycyjnych Pioneer o charakterze | od 70% do 100%
dtuznym inwestujacych gtéwnie w polskie papiery warto$ciowe
Udziatw portfelu funduszy inwestycyjnych Pioneer o charakterze | od 0% do 30%

dhuznym inwestujacych gtownie w zagraniczne papiery wartosciowe

*)—bez uwzglednienia lokat bankowych

9.
Polityka inwestycyjna, wg stanu na dziei 31.12.2012, funduszy inwestycyj-
nych Pioneer, w ktére lokowane sa srodki Funduszy dostepnych wramach
grupowego ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapi-
talowym Inwestycja na Plus. Platforma Inwestycyjno-Ubezpieczeniowa.
Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Subfundusz Pioneer Akcji Polskich
— aktywa subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w instrumenty
finansowe o charakterze udzialowym rozumiane przede wszystkim jako
akcje oraz inne instrumenty, ktorych cena w bezposredni sposéb zalezy
od ceny jednejlub wielu akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty,
kontrakty terminowe na akcje i indeksy akcyjne) jak rowniez te jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania,
ktorych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywow w akcje. Udziat
lokat innych niz instrumenty finansowe o charakterze udziatowym nie
bedzie wynosi¢ wiecej niz 20% aktywow subfunduszu. Udziatlokatinnych
niz:instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego lub
bedace w ofercie publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
emitowane lub wystawiane przez podmioty majace siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane w ztotych polskich nie moze
przekroczy¢ 33% aktywow subfunduszu. Do 10% aktywéw subfunduszu moze
by¢ lokowane w akcje, prawa do akcjii prawa poboru dopuszczone do obrotu
lub nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
whniosku o dopuszczenie do obrotu oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow wartosciowych na nastepu-
jacychrynkach zorganizowanych w Federacji Rosyjskiej: Gietdzie Papierow
Warto$ciowych Rosyjskiego Systemu Handlu (Russian Trading System
Stock Exchange) oraz Gietdzie Papierow Warto$ciowych Moskiewskiej
Miedzybankowej Gieldy Walutowej (Moscow Interbank Currency Exchange
Stock Exchange). Zatozenia polityki inwestycyjnej subfunduszu, w tym
przebieg procesu inwestycyjnego, beda na rynku rosyjskim realizowane
podobnie jak w przypadku pozostatych rynkoéw, na ktérych subfundusz
dokonuje lokat. Plany inwestycyjne obejmuja przede wszystkim lokowanie
aktywow subfunduszu w akcje spotek oferujacych, w ocenie zarzadzaja-
cego subfunduszem, dokonanej na podstawie analiz wewnetrznych lub
zewnetrznych, adekwatna stope zwrotu wrelacji do zwiazanego z inwestycja
ryzyka przy uwzglednieniu wtasciwej dywersyfikacji portfela. Subfundusz
zamierza dokonywac transakcji za posrednictwem wiarygodnych brokerow.
Pioneer Funduszy Globalnych SFIO - Subfundusz Pioneer Akcji Rynkow
Wschodzacych —aktywa subfunduszu Pioneer Akcji Rynkéw Wschodzacych
moga, w szczegolnosci, by¢ lokowane do 50 % w tytuty uczestnictwa subfun-
duszuPioneer Funds - Pioneer Funds Emerging Markets Equity oraz do 50%
wtytuty uczestnictwa subfunduszu Pioneer Funds —Pioneer Funds Emerging
Europe and Mediterranean Equity.
Subfundusz Pioneer Funds - Pioneer Funds Emerging Markets Equity, co
najmniej dwie trzecie swoich aktywow lokuje w zdywersyfikowany portfel
instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym emitowanych przez
przedsiebiorstwa majace siedzibe lub prowadzace przewazajaca czesé
swojej dziatalnosci gospodarczej w krajach uznawanych za tzw. rynki
wschodzace (emerging markets), a ktérego celem inwestycyjnym jest
$rednio- lub dtugoterminowy wzrost wartosci lokat (,Emerging Markets
Equity”). Subfundusz Pioneer Funds — Pioneer Funds Emerging Europe and
Mediterranean Equity, co najmniej dwie trzecie swoich aktywow lokuje
w zdywersyfikowany portfel instrumentow finansowych o charakterze
udziatlowym emitowanych przez przedsigbiorstwa majace siedzibe lub

prowadzace przewazajaca czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczejw rozwi-
jajacych sie krajach europejskich, wlaczajac kraje znajdujace sie wbasenie
Morza Srodziemnego oraz sasiadujace z basenem Morza Sroédziemnego,
a ktorego celem inwestycyjnym jest $rednio- lub dtugoterminowy wzrost
wartosci lokat (,Emerging Europe and Mediterranean Equity”).

W celuzapewnienia odpowiedniej ptynnosci aktywow subfunduszu Pioneer
Akcji Rynkow Wschodzacych do 20% wartosci jego aktywéw moze by¢
takze lokowana winstrumenty finansowe o charakterze dtuznym a takze
w depozyty bankowe.

Pioneer Funduszy Globalnych SFIO — Subfundusz Pioneer Surowcow
iEnergii—aktywa subfunduszu Pioneer Surowcow i Energii moga, w szcze-
golnosci, by¢ lokowane do 50% w tytuty uczestnictwa subfunduszu Pioneer
Funds - Pioneer Funds Commodity Alpha, do 50% w tytuly uczestnictwa
subfunduszu Pioneer S.F.— EUR Commodities, do 50% w tytuty uczestnictwa
funduszu Pioneer Funds Austria—Gold Stock, do 50% w tytuty uczestnictwa
funduszu Pioneer Funds Austria—Energy Stock oraz do 50% w tytuty uczest-
nictwa funduszu Pioneer Funds - Pioneer Gold and Mining.

Subfundusz Pioneer Funds —Pioneer Funds Commodity Alpha, swoje aktywa
lokuje winstrumenty pochodne powigzane z futures na indeksy surowcowe
lub sub-indeksy surowcowe, a takze w obligacje, obligacje zamienne, obli-
gacjezwarantami,inne instrumenty finansowe o staltym oprocentowaniu
(w tym obligacje zerokuponowe) oraz instrumenty rynku pienieznego,
a ktorego celem inwestycyjnym jest srednio- lub dtugoterminowy wzrost
warto$cilokat (,Commodity Alpha”); Commodity Alpha zawiera transakcje
majace za przedmiot instrumenty pochodne celem uzyskania ekspozycji
co najmniej dwoch trzecich swoich aktywow na ,performance futures”
na indeksy surowcowe lub sub-indeksy surowcowe;

Subfundusz Pioneer S.F. — EUR Commodities, co najmniej 51% swoich
aktywow lokuje w obligacje, obligacje zamienne, obligacje z warantami,
inne instrumenty finansowe o stalym oprocentowaniu (w tym obligacje
zerokuponowe) oraz instrumenty rynku pienieznego, a ktérego celem
inwestycyjnym jest odzwierciedlenie zachowania sie reprezentatywnego
indeksu surowcowego; EUR Commodities co najmniej dwie trzecie swoich
aktywow, angazuje zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne (np. transakcje futures a w szczegolnosci transakcje swapy) celem
odzwierciedlenia zachowania sie reprezentatywnego indeksu surowcowego;
Fundusz Pioneer Funds Austria — Gold Stock, swoje aktywa lokuje w wybrane
akcje spotek zwiagzanych z wydobyciem lub przetwoérstwem ztota, innych
metali szlachetnych lub innych surowcow, koncentrujacych swoja dziatal-
no$¢ w Ameryce Poinocnej, Afryce Potudniowej oraz Australii, a ktorego
celem inwestycyjnym jest dtugoterminowy wzrost wartosci lokat przy wyso-
kim poziomie dywersyfikacji ryzyka i bezpieczenstwa (,Gold Stock”);
Fundusz Pioneer Funds Austria — Energy Stock, swoje aktywa lokuje
wwybrane miedzynarodowe akcje spotek z sektora energetycznego, spotek
przesytowych oraz spotek z sektora odnawialnych zrodet energii, a ktorego
celem inwestycyjnym jest dtugoterminowywzrost warto$ci lokat przy wyso-
kim poziomie dywersyfikacji ryzyka (,Energy Stock”);

Fundusz Pioneer Funds —Pioneer Gold and Mining, co najmniej dwie trzecie
swoich aktywow lokuje w zdywersyfikowany portfel instrumentoéw finanso-
wych o charakterze udzialowym emitowanych posrednio lub bezposrednio
przez przedsiebiorstwa zaangazowane wwytwarzanie oraz dystrybuowanie
ztota i innych metali lub mineratéow, a ktorego celem inwestycyjnym jest
$rednio- lub dtugoterminowy wzrost wartosci lokat (,Gold and Mining”);
W celuzapewnienia odpowiedniej ptynnosci aktywow subfunduszu Pioneer
Surowcow i Energii do 20% wartosci jego aktywow moze by¢ takze lokowane
w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym a takze w depozyty
bankowe.

Pioneer Funduszy Globalnych SFIO - Subfundusz Pioneer Akcji Europy
Wschodniej—aktywa subfunduszu Pioneer Akcji Europy Wschodniej moga,
w szczegolnosci, by¢ lokowane do 50% w tytuty uczestnictwa subfunduszu
Pioneer Funds—Pioneer Funds Emerging Europe and Mediterranean Equity,
do 50% w tytuly uczestnictwa funduszu Pioneer Funds Austria — Eastern
Europe Stock, do 50% w tytuty uczestnictwa funduszu Pioneer Funds Austria
—South Eastern Europe Stock, do 50% w tytuty uczestnictwa funduszu Pioneer
Funds Austria — Russia Stock.

Subfundusz Pioneer Funds — Pioneer Funds Emerging Europe and
Mediterranean Equity, co najmniej dwie trzecie swoich aktywow lokuje
w zdywersyfikowany portfel instrumentoéw finansowych o charakterze
udzialowym emitowanych przez przedsigbiorstwa majace siedzibe lub
prowadzace przewazajaca czesc swojej dziatalnosci gospodarczej w rozwi-
jajacych sie krajach europejskich, wtaczajac kraje znajdujace sie w basenie
Morza Srédziemnego oraz sasiadujace z basenem Morza Srédziemnego,
a ktorego celem inwestycyjnym jest srednio- lub dtugoterminowy wzrost
wartosci lokat (,Emerging Europe and Mediterranean Equity”);

Fundusz Pioneer Funds Austria—Eastern Europe Stock, przewazajaca czes$¢
swoich aktywow netto lokuje w akcje spotek posiadajacych siedzibe lub
prowadzacych czes¢ swojej dziatalnosci w Centralnej, Wschodniej oraz
Potudniowo-Wschodniej Europie (wtaczajac panstwa wchodzace w sktad
bytego Zwigzku Radzieckiego oraz Turcje), a ktérego celem inwestycyjnym
jest dlugoterminowy wzrost wartosci lokat przy akceptacji wysokiego
poziomu ryzyka (,Eastern Europe Stock”);
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Fundusz Pioneer Funds Austria—South Eastern Europe Stock, przewazajaca
czes$¢ swoich aktywow netto lokuje w akcje spotek posiadajacych siedzibe lub
prowadzacych cze$¢ swojej dziatalno$ci w Europie Potudniowo-Wschodniej
(szczegdlnie Turcja, Rumunia, Bulgaria, Grecja, Stowenia, Chorwacja, Bosnia
i Hercegowina, Serbia, Czarnogéra, Macedonia, Albania oraz Cypr), a kto-
rego celem inwestycyjnym jest dtugoterminowy wzrost wartosci lokat
przy akceptacji wysokiego poziomu ryzyka (,South Eastern Europe Stock™);
Fundusz Pioneer Funds Austria — Russia Stock, co najmniej dwie trzecie
swoich aktywow netto lokuje w akcje spotek posiadajacych siedzibe w Rosji
lub w krajach nalezacych do Wspolnoty Niepodlegtych Panstw lub prowa-
dzacych dziatalno$c operacyjna glownie w tych panstwach, a ktorego celem
inwestycyjnym jest dtugoterminowy wzrost wartoscilokat przy akceptacji
wysokiego poziomu ryzyka (,Russia Stock”);
W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci aktywow subfunduszu
Pioneer Akcji Europu Wschodniej do 20% wartosci jego aktywow moze by¢
takze lokowane winstrumenty finansowe o charakterze dtuznym a takze
w depozyty bankowe.
Pioneer Funduszy Globalnych SFIO - Subfundusz Pioneer Akcji Rynkow
Dalekiego Wschodu —aktywa subfunduszu Pioneer Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu moga, wszczegdlnosci, by¢ lokowane do 50% w tytuty uczestnictwa
subfundusz Pioneer Funds — Pioneer Funds China Equity, do 50% w tytuty
uczestnictwa subfunduszu Pioneer Funds —Pioneer FundsJapanese Equity
oraz do 50% w tytuly uczestnictwa subfunduszu Pioneer Funds — Pioneer
Funds Asia (ex.Japan) Equity.
Subfundusz Pioneer Funds —Pioneer Funds China Equity, co najmniej dwie
trzecie swoich aktywow lokuje w zdywersyfikowany portfel instrumentow
finansowych o charakterze udzialowym emitowanych przez przedsiebior-
stwamajace siedzibe lub prowadzace przewazajaca cze$¢ swojej dziatalnosci
gospodarczejw Chinskiej Republice Ludowej, Hong Kongu oraz na Tajwanie,
a ktorego celem inwestycyjnym jest $rednio- lub dtugoterminowy wzrost
wartosci lokat (,China Equity”);
Subfundusz Pioneer Funds — Pioneer FundsJapanese Equity, ktéry zgodnie
z prospektem informacyjnym Pioneer Funds co najmniej dwie trzecie
swoich aktywow lokuje w zdywersyfikowany portfel instrumentéw finan-
sowych o charakterze udzialowym emitowanych przez przedsiebiorstwa
majace siedzibe lub prowadzace przewazajaca czesc swojej dziatalnosci
gospodarczej wJaponii, a ktorego celem inwestycyjnym jest srednio- lub
dlugoterminowy wzrost wartosci lokat (,Japanese Equity”);
Subfundusz Pioneer Funds - Pioneer Funds Asia (ex. Japan) Equity, ktory
zgodnie z prospektem informacyjnym Pioneer Funds co najmniej dwie
trzecie swoich aktywow lokuje w zdywersyfikowany portfel instrumentéw
finansowych o charakterze udzialowym emitowanych przez przedsiebior-
stwamajace siedzibe lub prowadzace przewazajaca czes¢ swojej dziatalnoscei
gospodarczejwrejonie basenu Pacyfiku, zwytaczeniemJaponii, a ktérego
celem inwestycyjnym jest $rednio- lub dtugoterminowy wzrost wartosci
lokat (,Pacific Equity”);
W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnos$ci aktywoéw subfunduszu Pioneer
Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu do 20% wartosci jego aktywow moze by¢
takze lokowane winstrumenty finansowe o charakterze dtuznym a takze
w depozyty bankowe.
Pioneer Funduszy Globalnych SFIO — Subfundusz Pioneer Gotowkowy —
Do 100% Aktywoéw Subfunduszu jest lokowane w denominowane w walucie
polskiej: dtuzne papiery warto$ciowe, ktérym do terminu realizacji praw
(wykupu) pozostat okres nie dtuzszy niz jeden rok, dtuzne papiery wartos-
ciowe, ktorych realizacja ptatno$cinastepuje w oparciu o parametry rynku
pienieznegoinierzadziejnizraz narok, instrumenty rynku pienieznego lub
depozyty bankowe. Aktywa Subfunduszu nie beda lokowane winstrumenty
o charakterze udzialowym oraz nie beda lokowane w tytuty uczestni-
ctwa instytucji wspdlnego inwestowania. Proces inwestycyjny jest oparty
na prognozach wskaznikéw makroekonomicznych i prognozach kierunku
zmian rynkowych stop procentowych. Dobor papieréw wierzycielskich
dokonywany bedzie przez pryzmat nastepujacych ryzyk inwestycyjnych:
stopy procentowej, ptynnosci danego instrumentu finansowego oraz ryzyka
zwigzanego z wyplacalnoscia emitentow tych papieréw w przypadku
emitentow innych niz Skarb Panstwa.
Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Subfundusz Pioneer Obligacji
Plus—aktywa subfunduszu sg lokowane przede wszystkim winstrumenty
finansowe o charakterze dtuznym nominowane w ztotym polskim oraz
w depozyty bankowe.
Udziatl instrumentéw finansowych innych niz instrumenty finansowe
ocharakterze dtuznym oraz depozyty bankowe bedzie wynosi¢ nie wiecej niz
20% aktywow subfunduszu, natomiast udzialinstrumentéw finansowych
nominowanych w innych walutach niz ztoty polski nie moze przekroczy¢
33% aktywow subfunduszu.
Pioneer Obligacji—Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty
—aktywa funduszu sa lokowane w:
a) dluzne instrumenty finansowe nominowane w ztotych polskich, emi-
towane przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza;
b) diuzneinstrumentyfinansowe, wtym instrumenty rynku pienieznego,
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu
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terytorialnego panstwa cztonkowskiego, pafistwo nalezace do OECD

lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest

Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czlonkowskie;
c) depozyty bankowe.
Udziatlokatinnych niz dtuzne instrumenty finansowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz depozyty bankowe, o ktérych mowawlit a), b) c) nie bedzie
wynosi¢ wiecej niz 20% aktywow funduszu.
Pioneer Funduszy Globalnych SFIO - Subfundusz Pioneer Obligacji
Strategicznych — aktywa subfunduszu mogg by¢ w szczegdlnosci loko-
wane do 50% w tytuty uczestnictwa subfunduszu Pioneer Funds — Pioneer
Funds Euro Strategic Bond, do 50% w tytuly uczestnictwa subfunduszu
Pioneer Funds — Pioneer Funds Emerging Markets Bond, do 50% w tytutu
uczestnictwa subfunduszu Pioneer Funds —Pioneer Funds Strategic Income
oraz do 50% w tytuly uczestnictwa subfunduszu Pioneer Funds - Pioneer
Funds Global High Yield.
Dodatkowo aktywa subfunduszu moga by¢ lokowane winne niz okreslone
powyzej subfundusze Pioneer Funds, przy czym ich udzial wyniesie nie
wiecej niz 30%.
W przypadku inwestycji winstrumenty finansowe nominowane winnych
walutach niz zloty polski, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwia-
zanego ze zmiang kursoéw walut obcych w relacji do waluty polskiej subfun-
dusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.
W celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfunduszu i biezacego
dochodu do 20% aktywow subfunduszu moze by¢ takze lokowana w obligacje,
instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty bankowe.

10.
Doktadny sktad kazdego z portfeli poszczegolnych Funduszy zaleze¢ bedzie
od decyzji Zarzadzajacego. Zarzadzajacym jest Pioneer Pekao [nvestment
Management Spotka Akcyjna, uprawniona do zarzadzania portfelem instru-
mentow finansowych na zlecenie, na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego.

11.
Opisy ryzyka inwestycyjnego

11.1

1. Ryzyko inwestycyjne zwiazane z inwestowaniem wptaconych sktadek
ubezpieczeniowych w jednostki poszczegdlnych Funduszy ponosi
Ubezpieczony.

2. Ryzykoinwestycyjne oznacza, iz osiggnieta przez Ubezpieczonego stopa
zysku z jednostek poszczegdlnych Funduszy moze réznié sie od stopy
zysku przez Ubezpieczonego oczekiwanej. Inwestycja w Fundusze wigze
sie z mozliwos$cia osiagniecia zysku, jak réwniez z mozliwoscia ponie-
sienia straty. Na stope zysku wplywa Strategia i polityka inwestycyjna
poszczegbdlnych Funduszy wskazana w pkt. 8,19, jak rowniez ryzyka
opisane wpkt 11.2 - 11.3.

11.2

Inwestowanie sktadek w jednostki Funduszy wiaze sie z nastepujacymi

rodzajami ryzyk:

1. Ryzykorynkowe zwigzane ze zmianamiotoczenia gospodarczego, poli-
tycznego lub prawnego oraz ogélnej koniunktury panujacej narynkach
finansowych. Wskazane okoliczno$ci wptywaja na ceny instrumentéw
finansowych. Najwazniejsze czynnikiryzyka rynkowego to ryzyko stopy
procentowej i ryzyko rynku akcji. Ryzyko stopy procentowej oznacza
mozliwos¢ takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktora bedzie
prowadzita do zmniejszenia sie warto$ci poszczegoélnych dtuznych
instrumentow finansowych, a tym samym takze zmniejszenia sie
wartos$ci catego portfela inwestycyjnego Funduszu. Zaleznos¢ cen
dtuznych instrumentéw finansowych od rynkowych stop procento-
wych jest odwrotna do kierunku zmian stép procentowych. Wraz ze
spadkiem rynkowych stop procentowych ceny dtuznych instrumentow
finansowych rosna, a przy wzroscie stop procentowych ceny dtuznych
instrumentow finansowych spadaja. Ryzyko rynku akcji to mozliwosé
niekorzystnej zmiany wartosci akcji. Na ryzyko rynku akeji sktadaja sie:
ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko
specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy
od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy polega na spadku popytu,
zmianach technologicznych, czy wzro$cie konkurencji w ramach danej
branzy, natomiast ryzyko specyficzne jest zwigzane z inwestowaniem
w akcje poszczegolnych emitentow akeji.

2. Ryzyko kredytowe —zwigzane jest z mozliwo$cig trwatej lub czasowej
utraty przez emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciagnietych
zobowigzan, wtymréwniez z trwata lub czasowa niemoznoscia zaplaty
odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastep-
stwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego
zarowno czynnikamiwewnetrznymiemitenta, jakiuwarunkowaniami
zewnetrznymi (takimijak parametry ekonomiczne, otoczenie prawne
lub polityczne). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych



wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu. W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez
ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez
agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréow
warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw
wyzszej premii za ryzyko.

Ryzyko rozliczeniowe to ryzyko poniesienia straty z tytutu nietermino-
wego rozliczenia lub brakurozliczenia transakcji dotyczacych sktadni-
kow portfela inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub
brakrozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania
sie cen papierow wartosciowych wplywac na spadki wartosci jednostki
uczestnictwa Dotyczy to szczegélnie transakcji na rynku miedzyban-
kowym (OTC) oraz transakcji na rynkach, na ktérych nie funkcjonuje
system rozliczen nadzorowanych przez niezalezna izbe rozliczeniowa
(gdzie stosowana jest tzw. zasada ,free of payment”, czyli transferu
papierow warto$ciowych bez ptatnosci, anie ,delivery versus payment”,
czyli wydanie przy ptatnosci).

Ryzyko ptynnosciinwestycji to ryzyko wynikajace z braku mozliwosci
zakupu lub zbycia instrumentu finansowego w krotkim czasie bez
znacznego wptywu najego cene. W przypadku nagtych zmian narynku
przeprowadzanie transakcji moze wigzac sie z dodatkowymikosztami.
Ryzyko walutowe to mozliwo$¢ zmiany wysokosci kurséw waluto-
wych, ktore moga niekorzystnie wptynac¢ na wielko$¢ inwestycji deno-
minowanych w walutach obcych. Wahania kursu zlotego wzgledem
walut obcych moga przektadac sie na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa. W wypadku inwestycji w instrumenty finansowe deno-
minowane w walutach obcych mozliwe jest podejmowanie dziatan
majacych na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut obcych, w tym takze poprzez zawieranie umow
majacych za przedmiotinstrumenty pochodne, w tym niewystandary-
zowane instrumenty pochodne. Jednak ze wzgledu na charakter tych
transakcji nie jest mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.
Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu polegajace
na wplywie dziatan instytucji finansowych, ktérym powierzono prze-
chowywanie aktywow Funduszu, na wartos$¢ aktywow Funduszu.
Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow Funduszu polega na tym,
zeznaczna czes$¢ aktywow zarzadzanych przez fundusze inwestycyjne
zostanie ulokowana w jeden instrument finansowy lub w jeden sektor
rynku, a w razie wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finanso-
wego lub zmiany koniunktury w tym sektorze rynku moze to wpltynaé
negatywnie na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji.

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia zawieszenia podawania do publicznej
wiadomosci wyceny warto$ci jednostki uczestnictwa danego Funduszu
spowodowane brakiem mozliwosci ustalenia wartosci aktywéw fundu-
szu inwestycyjnego. Zawieszenie moze wynikac z zawieszenia obrotu
na gieldzie, gdzie notowane sa instrumenty finansowe wchodzace
w sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub z braku mozliwosci
ustalenia wartosci godziwej istotnej czesci aktywoéw danego fundu-
szu inwestycyjnego. Dodatkowo, w razie wystapienia takiej sytuacji
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zarzadzajace danym fundu-
szem inwestycyjnym moze podjac decyzje o zawieszeniu odkupowania
jednostek uczestnictwa funduszu, co bedzie oznacza¢ dla uczestnikow
danego Funduszu brak mozliwoséci natychmiastowego zamkniecia
inwestycji.

Ryzyko w postaci niewlasciwych decyzji inwestycyjnych podjetych
przy zarzadzaniu funduszami inwestycyjnymi, ktérych jednostki
uczestnictwa sa przedmiotem lokat Funduszy oraz ryzyko blednej
wyceny jednostek uczestnictwa bedacych przedmiotem lokat Funduszu.

. Ryzykawystapienia w szczegolnych okolicznosciach, na ktore uczestnik

Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw, tj.:

1) otwarcie likwidacji funduszu inwestycyjnego lub subfunduszu
funduszu inwestycyjnego, ktorego jednostki uczestnictwa sa przed-
miotem lokat Funduszy - fundusz lub subfundusz ulega rozwiazaniu
po wystapieniu przestanek okreslonych w Ustawie lub statutach
funduszy inwestycyjnych.

2) ryzykoinflacji-poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielko$¢
realnej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa. Moze sie
zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu
zinwestycjiwjednostkiuczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego,
zenominalna stopa zwrotu z inwestycji w teJednostki Uczestnictwa
bedzie dodatnia. W zwiazku z tym Ubezpieczony narazony jest
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

3) ryzykozwigzane zregulacjamiprawnymidotyczacymiFunduszu,
w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego — niekorzystne
zmiany wregulacjach prawnych (tj. w systemie podatkowym, w syste-
mie obrotu gospodarczego, dziatalno$ci ubezpieczeniowej, w syste-
mie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wptywac
na atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentéow finansowych, w tym
dtuznych papierow warto$ciowych oraz akeji, a tym samym naich
ceny. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym
moga miec charakter naglegoiznaczacego pogorszenia parametrow
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gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen
instrumentéw finansowych na rynku. Dodatkowo nalezy podkreslic,
zezmianyw systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodar-
czego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wptywac
na inwestycje Ubezpieczonych. W takim wypadku Ubezpieczony
narazony jestna mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obciazen, ktore
wsposob znaczacy moga negatywnie wplywac narealizowane przez
Ubezpieczonego stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa.
11. Stopa zwrotu z jednostek poszczegolnych Funduszy uzalezniona jest
od stopy zwrotu z jednostek uczestnictwa, w ktére te Fundusze inwestuja.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku spadku warto$ci jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych stanowiacych przedmiot lokat Funduszy, war-
to$¢ jednostek Funduszy takze spadnie odpowiednio. Ryzyko zwigzane
z inwestowaniem w fundusze inwestycyjne zostato opisane powyzej.

11.3.
TU Allianz Zycie Polska S.A. jest podmiotem nadzorowanym przez Komisje
Nadzoru Finansowego.

11.4

Jezeliroszczenia osob uprawnionych z tytutu uméw ubezpieczenia na zycie

nie moga by¢ pokryte przez TU Allianz Zycie Polska S.A. z powodu:

a) upadlosciAllianz,

b) oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci Allianz lub umorzenia
postepowania upadlo$ciowego, gdy majatek Allianz nie wystarcza
na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego,

c) zarzadzenialikwidacji przymusowej Allianz,

gwarantowane sa $wiadczenia dla oséb fizycznych w wysokosci 50% wie-

rzytelnosci, do kwoty nie wigkszej niz rownowartos¢ w ztotych 30 000

euro wedtug $redniego kursu ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski

obowigzujacego w dniu ogtoszenia upadlosci, oddalenia wniosku o ogto-
szenie upadtoscilub umorzenia postepowania upadtosciowego albow dniu
zarzadzenia likwidacji przymusowe;j.

Wyptatami$wiadczen, o ktorych mowa w punkcie poprzedzajacym zajmuje

sie Ubezpieczeniowy Funduszu Gwarancyjny.

12.
Modyfikacja, tworzenie i likwidacja Funduszy.

12.1
Modyfikacja sktadu portfela poszczegdlnych Funduszy wramach ograniczen
wskazanych w pkt. 8 i 9 powyzej,, ktora wynika z decyzji zarzadzajacego
lub tez bedgca wynikiem potaczenia funduszy inwestycyjnych otwartych
badz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, zmiany nazwy
funduszy inwestycyjnych otwartychispecjalistycznych funduszy inwesty-
cyjnych otwartych, badz dodania lub usuniecia funduszu inwestycyjnego
otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
z portfela Funduszu oraz przeksztatcenia otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych w jeden otwarty lub specjalistyczny
fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami, badz tez
przeksztalcenia otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego w nowy subfundusz istniejacego otwartego lub specjalistycz-
nego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami,
nie stanowi zmiany warunkéw Regulaminu, o ile zgodna jest ze strategia
ipolityka inwestycyjna poszczegolnych Funduszy okreslona w Regulaminie.

12.2

1. Wokresie trwania umowy ubezpieczenia TU Allianz Zycie Polska S.A. jest
uprawnione do tworzenia nowych i likwidacji oferowanych Funduszy.

2. W przypadku likwidacji Funduszu, nie p6Zniej niz w terminie 60
dni przed datg likwidacji, TU Allianz Zycie Polska S.A. zawiadamia
Ubezpieczonego o terminie i warunkach likwidacji Funduszu.

3. Jezeli do daty likwidacji Funduszu Ubezpieczony nie wskaze innego
Funduszu, do ktérego przenosi jednostki likwidowanego Funduszu,
z datg tg zostang one przeniesione do Funduszu Zabezpieczonego
Rynku Polskiego.

4. Jezelidodatylikwidacji Funduszu Ubezpieczony nie zmieni dyspozycji
alokacji sktadki, TU Allianz Zycie Polska S.A. alokuje cze$¢ sktadki wpla-
cang do likwidowanego Funduszu na zasadach opisanych w ppkt. 3.

5. Jezeliwterminie 30 dni przed dniem likwidacji Funduszu Ubezpieczony
ztozy dyspozycje przeniesienia srodkéw badz zmiany alokacji sktadki,
ktora miataby skutkowaé nabyciem jednostek likwidowanego Funduszu,
TU Allianz Zycie Polska S.A. odméwi realizacji takiej dyspozycji, infor-
mujac o tym Ubezpieczonego.

6. W przypadku utworzenia nowego Funduszu przez TU Allianz Zycie
Polska S.A. informacja o utworzeniu nowego Funduszu zamieszczona
zostanie na stronie internetowej www.allianz.pl.

7. Warunkiem okreslenia alokacji sktadki do nowego Funduszu lub ztozenia
dyspozycji przeniesienia srodkow do nowego Funduszu jest zapoznanie
sie przez Ubezpieczonego z aktualnym brzmieniem Regulaminu oraz
z prospektem informacyjnym funduszu inwestycyjnego, w ktorego



jednostki uczestnictwa sg inwestowane aktywa nowo tworzonego
Funduszu. Ubezpieczony, okreslajac alokacje sktadki do nowego
Funduszu lub skladajac dyspozycje przeniesienia srodkéw do nowego
Funduszu, poswiadcza tym samym, ze zapoznal sie prospektem infor-
macyjnym funduszu inwestycyjnego, w ktorego jednostki uczestnictwa
sg inwestowane aktywa nowo tworzonego Funduszu i akceptuje jego
warunki.

13.

Zasadylokowania $rodkow w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych otwartychispecjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz

jednostkiuczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych,
a takze jednostki uczestnictwa subfunduszy specjalistycznych fundu-
szy inwestycyjnych otwartych, zasady wyceny aktywéw netto funduszy
inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych

otwartych, a takze zasady wyceny aktywéw netto subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych i subfunduszy specjalistycznych funduszy inwe-
stycyjnych otwartych oraz szczegétowy opis czynnikow ryzyka zwiazanego

z inwestowaniem opisuja i prospekty informacyjne tych funduszy oraz

kluczowe informacje dla inwestoréw, ktorych aktualne wersje dostepne

sg na stronie internetowej www.pioneer.com.pl.

14.

Przy nabywaniu i zbywaniu jednostek uczestnictwa otwartych i specjali-
stycznych otwartych funduszy inwestycyjnych oraz jednostek uczestnictwa
subfunduszy otwartych i specjalistycznych otwartych funduszy inwesty-
cyjnych TU Allianz Zycie Polska S.A. nie ponosi oplaty manipulacyjnej,
o ktorej mowa w prospektach informacyjnych poszczegolnych funduszy
inwestycyjnych lub subfunduszy funduszy inwestycyjnych - jednostki
uczestnictwa sa nabywane i zbywane po cenie rownej warto$ci netto
aktywow na jednostke uczestnictwa.

15.
Wycena aktywoéw oraz jednostek kazdego z Funduszy dokonywana jest
wkazdym dniuroboczym, tj. od poniedziatku do pigtku z wylgczeniem dni
ustawowo wolnych od pracy. Wyceny Funduszy sg publikowane na stronie
internetowej www.allianz.pl,iw dzienniku Parkiet oraz dostepne pod nume-
rem telefonu 0801 10 20 30. Ubezpieczony moze sprawdzi¢ stan inwestycji
za posrednictwem elektronicznego systemu e-serwis.

16.
Poczatkowawartos$¢ jednostki kazdego z Funduszy wynosic¢ bedzie 10,000000
PLN przy czym wartos$c iliczba jednostek okreslana bedzie z doktadnoscia
do sze$ciu miejsc po przecinku (0,000001).

Wycena Funduszy jest dokonywana na podstawie warto$ci sktadnikow
majatkuwchodzacych w sktad kazdego Funduszu. W szczegdlnosci wycena
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartychi specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, wchodzacych w sktad poszczegdlnych
portfeli Funduszy, odbywa sie zgodnie z zasadami opisanymi w statutach
iprospektach funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych.

17.
Aktualny sktad portfela Funduszy publikowany jest przynajmniej dwarazy
do roku na stronie internetowej www.allianz.pl

18.
Fundusze nie sa lokata bankowa, nie gwarantuja osiagniecia zysku. Warto$¢
jednostek Funduszy w dniu ich wpisania na rachunek jednostek moze by¢
wyzsza lub nizsza niz w dniu ich sprzedazy.
Wyniki Funduszy osiagane w przesztosci nie stanowig podstawy do ocze-
kiwania podobnych przysztych wynikéw inwestycyjnych tych Funduszy.

19.
W sprawach nieuregulowanych wRegulaminie zastosowanie maja zapisy
Szczegodlnych warunkow grupowego ubezpieczenia na zycie z ubezpieczenio-
wym funduszem kapitalowym Inwestycja na Plus. Platforma Inwestycyjno-
Ubezpieczeniowa dla Klientéw Banku Pekao S.A. oraz powszechnie obowia-
zujace przepisy prawa polskiego.



